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Terrassa (Barcelona), a 25 de abril de 2022

VYTRUS BIOTECH S.A. (en adelante “Vytrus”, la “Sociedad” o la “Compafia”),conforme
alo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado
y en el articulo 227 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, aprobado por
RDL 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular
3/2020 de BME MFT Equity sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas
a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, (en adelante “BME
Growth”) pone en su conocimiento la siguiente informacion relativa al cierre del ejercicio
2021:

INFORMACION FINANCIERA

l. Informe Corporativo del ejercicio 2021.

Il. Informe de auditoria y cuentas anuales de VYTRUS correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 e informe de gestion.

Il. Informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
con los que cuenta VYTRUS para el cumplimiento de las obligaciones de
informacién que establece el Mercado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se hace constar
que la informaciéon comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,

Albert Jané Font
Presidente del Consejo de Administracion

Vytrus Biotech S.A.
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Sobre este
iInforme



Damos la bienvenida a las
personas que forman
parte del accionariado
de Vytrus Biotech, S.A. y ,,,,,,,,,

atoda la comunidad 2
iInversora.

El presente informe trata sobre la evolucion, a lo largo de 2021 y los meses previos a la
publicacion de este informe, sobre Vytrus Biotech, compania biotecnoldgica que
desarrollaingredientes activos naturales para la industria cosmética y sanitaria a partir de
la tecnologia de células madre vegetales.

Vytrus elabora de forma anual este informe corporativo en su compromiso de
transparencia con el mercado. Un documento que la compania lanzé para su grupo de
accionistas para el ejercicio 2020 como muestra de confianza y que hoy, como empresa
cotizada en el BME Growth, continua haciendo bajo la voluntad de establecer un canal mas
de comunicacion con su comunidad inversora.

En el presente informe, os invitamos a conocer:

Entrevista con los fundadores: abordaremos la vision estratégica y rumbo de Vytrus a
través de una charla cercana con sus dos socios fundadores y co-CEOs

Un viaje desde el origen: recorrido cronolégico de la historia de la compania hasta el

dia de hoy

Informacion financiera: resumen de los principales ratios de la evoluciéon del negocio y
desglose detallado de las cifras auditadas de Vytrus, en linea con nuestro compromiso
y cumplimiento con el mercado como empresa publica

Hitos 2021: resumiremos los mayores logros de Vytrus Biotech desde los diferentes
ambitos organizacionales (Finanzas, Investigacion + Desarrollo + innovacion, Clientes y
Responsabilidad Social Corporativa)

Perspectivas de futuro: compartiremos los principales indicadores de crecimiento del
sector en el que compite la compania, ademas de un analisis macroeconéomico global y
como la tecnologia de Vytrus presenta una ventaja competitiva en este entorno
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La travesia de Vytrus Biotech es una historia de ilusion, superacion, innovacion vy
sostenibilidad.

Nacido en 2009 como una spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona, madurando su negocio a lo largo de los anos, hasta convertirse hoy en una
empresa plenamente industrial, sélida, rentable e independiente de la universidad.

Para que la comunidad inversora conozca de primera mano a los principales responsables
de la estrategia de la compania, entrevistamos a Albert Jané y Oscar Expdsito, socios
fundadores de Vytrus. Dos lideres apasionados de la biotecnologia, los negocios, las
plantasy las personas.

Albert Jané
CEO, COO y co-fundador
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¢ Quién es Albert para aquellas personas que se incorporan al accionariado de Vytrus?

Soy uno de los CEO y cofundadores y Director de operaciones de la compania. En la etapa
previa al nacimiento de Vytrus, trabajé en las areas de |+D+i, control de calidad y gestion del
cliente de diversas empresas y me atraia el mundo de la innovacion y el emprendimiento.

Siempre habia sido un amante de la biologia y la naturaleza y decidi especializarme en
biotecnologia al ver como este campo podia mejorar la calidad de vida de las personas. Mas
tarde, conoci a mi companero y socio Oscar en la Universidad de Barcelona y apostamos por
la tecnologia de las células madre vegetales y su potencial de aplicacion industrial.

En 2009, fundamos Vytrus Biotech para dirigir el potencial de esta tecnologia principalmente a
la industria cosmeética, y también para el sanitario, desarrollando ingredientes activos
naturales, eficaces, innovadores y sostenibles.

Desde entonces, co-lidero la empresa junto a Oscar. Mi rol como Director general y de
operaciones va enfocado a la optimizacion de procesos organizacionales, mejorar la calidad
de nuestros productos y de nuestro servicio a clientes y distribuidores y ser referente visible
frente a nuestros stakeholders.

2021 fue un ano desafiante. ; Como ha sido la evolucién del negocio de Vytrus?

Si bien 2021 ha estado repleto de retos para las empresas y la economia a nivel global, estoy
orgulloso de decir que gracias al esfuerzo realizado por el equipo Vytrus y el soporte de todos
nuestros colaboradores, hemos superado expectativas. La cifra de negocio ha alcanzado un
volumen de 2.8 millones de euros, es decir, un incremento del 64% respecto al ano anterior.
Este aumento, junto a los 1,13 millones de euros de EBITDA (+91% vs 2020), convierten nuestros
resultados en los mejores de la historia de la compania.

En este sentido, hemos seguido impulsando nuestra presencia en los principales mercados
cosmeticos, como Europa y Estados Unidos, ademas de seguir creciendo en otros mercados
como el asiatico y laregion de Latinoamérica, entre otros. El 63% de nuestras ventas ha venido
a raiz de las exportaciones a mas de 30 paises de los 5 continentes, en linea con nuestra
apuesta clara por la internacionalizacion desde nuestros origenes.



Otro gran hito que Vytrus ha vivido recientemente es su salida al mercado BME Growth.
¢, Como ha sido este proceso y qué ventajas tiene ser una compania cotizada?

El proceso de salida a bolsa ha supuesto numerosos cambios a nivel interno y hemos llevado a
cabo multitud de tramites como auditorias o due diligence de todo tipo, entre otros. Asi que han
sido unos meses muy intensos, pero que han valido la pena para conseguir salir al mercado,
objetivo que teniamos en mente desde hace tiempo.

El hecho de que Vytrus se incorpore a cotizar en BME Growth, la bolsa de las PYMES, nos
proporciona un mecanismo de liquidez y valoracion objetiva de las acciones de Vytrus como
referencia para potenciales operaciones corporativas futuras. Por otro lado, ser una compania
cotizada nos ayuda a incrementar nuestra imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo de este modo nuestra relacion con clientes, inversores, proveedores vy
financiadores.

El dia 15 de marzo, en el que tuvo lugar nuestro debut bursatil en la Bolsa de Barcelona, fue una
jornada que recordaremos siempre. Fue muy bonito e intenso, donde estuvimos acompanados de
un gran grupo de personas muy diverso, pero todos muy importantes para llevar a Vytrus hasta lo
que es a dia de hoy.

,Qué garantias ofrece Vytrus a sus accionistas? ;Qué mensaje enviaria futuras
personas inversoras?

Vytrus es una compania que ha demostrado capacidad para captar el aval de la comunidad
cientifica cosmética, crecer a nivel comercial en todo el mundo y mejorar ano a ano sus cifras a
ratios altos. La oferta para la comunidad inversora que nos quiera acompanar es entrar en un
sector nicho a dia de hoy (células madre vegetales para cosmética), pero que en los proximos
anos se va a situar en el centro de las tendencias que marcaran la evolucion de los ingredientes
cosmeéticos y la dermocosmética. Sin lugar a dudas, sera la sostenibilidad 360°, respetando al
planetay a las personas por igual. Cada vez mas empresas del sector van hacia alli y Vytrus quiere
marcar tendencia.

Sumarse al proyecto Vytrus, ademas de los fundamentales financieros y una propuesta atractiva
de inversion, es sumarse a una empresa que esta marcando tendencia y disrupcion tecnolodgica.
Una compania que ademas de apostar por la innovacion, pretende crear riqueza con un propdsito
solido, respetando al planeta, las personas y la sociedad.

(Cuales son las previsiones de Vytrus? ;Objetivos ambiciosos ahora que son una
compania cotizada?

Seguir creciendo a ratios altos a doble digito. En los ultimos anos, este objetivo se ha superado
con creces incrementando las ventas un 133% en los dos anos de |la pandemia, siendo un 64% so6lo
en 2021 y entre un 30 y un 40% los 4 anos anteriores. Nuestra voluntad es continuar con la
expansion de las ventas a nivel internacional y seguir escalando nuestros margenes.

En cuanto a nuestros objetivos, queremos seguir con el plan de negocio, expandiendo la empresa
tanto a nivel nacional como internacional, entrando en nuevos mercados, lanzando productos
innovadores y aumentar nuestra capacidad comercial y productiva.

El equipo Vytrus debe haber experimentado con emociéon este proceso.
¢, Coémo lo ha vivido?

Lo ha vivido con ganas, mucha dedicacion y grandes expectativas. Incorporarnos al mercado
bursatil ha estado entre nuestros planes desde hace tiempo y finalmente se ha materializado con
éxito. Todos los departamentos han sido testigos de este proceso y han estado implicados en
mayor o menor medida, siempre dando lo mejor de si mismos.

Un equipo humano que ha seguido aumentando en el ultimo ejercicio, reforzando especialmente
las areas de produccion, comercial, finanzas, logistica y marketing, ademas del departamento de
|+D+i que histdéricamente era el mas consolidado.
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Oscar Expésito
CEO, CSO y co-fundador
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Oscar, en el sector cosmético a nivel mundial ya se te conoce. ;Y si te presentas a la
comunidad inversora?

Soy bidlogo y Doctor en Biotecnologia Vegetal y ejerzo como Director cientifico y co-CEO de
Vytrus, siendo corresponsable de la estrategia corporativa a nivel global. En este rol, donde me
complemento con Albert, destino gran parte de mi tiempo a una de mis grandes pasiones: la
conceptualizacion y creacion de nuevos ingredientes activos cosmeticos.

A las personas que se incorporan al accionariado de Vytrus me gustaria explicarles que nuestra
biotecnologia tiene aplicacion en muchos sectores como el farmacéutico, el veterinario o el
alimentacion funcional. En nuestro caso, decidimos apostar por la cosmética porque podiamos
aportar mucho valor y un punto diferencial respecto a lo que se venia haciendo. En la industria
cosmeética existe un alto estandar técnico y cientifico, mucho talento y muchas personas que
trabajan para hacer las cosas bien y de forma rigurosa y segura. Un sector muy profesionalizado
que cumplia con nuestros objetivos y valores.

La filosofia de Vytrus no se basa en la simple busqueda de un antiarrugas. Observamos la
naturaleza y vemos qué cosas extraordinarias hace. Analizamos como las plantas, gracias a sus
habilidades innatas, son capaces por si mismas de afrontar desafios, y nosotros adaptamos ese
proceso fisioldgico vegetal y lo aplicamos al cuidado capilar y de la piel en nuestro beneficio.

¢, Coémo visionas el mundo de las plantas y su aplicacién a la cosmética?

En Vytrus nos basamos en los principios de la ecologia. Estos dictan que cuando tratamos un
ecosistema (un bosque, por ejemplo), no hemos de fijarnos solo en sus elementos separados,
sino en todos los que componen el conjunto (plantas, la tierra, los organismos que habitan en él,
etc.). Todo esté interconectado, impactan unos en otros y ha de considerarse el conjunto para
abordarlo.

En el cuidado de la piel y del cabello, proponemos aplicar este abordaje. Cuidar y tener en cuenta
todos los componentes del sistema cutaneo y capilar para tratar la piel y el cabello. Al estar todo
interconectado, es como un efecto mariposa: cuando interactuas con algunos de los elementos,
terminas repercutiendo en todo el sistema. Es tan importante el quién, como el cémo y el donde.
En este sentido, ante problemas complejos, aplicamos soluciones sofisticadas y sostenibles.

Vytrus propone un nuevo enfoque en el que la biotecnologia nos permite eficientemente aplicar
estos principios de la ecologia de forma holistica e interconectada al tratamiento de la piel y el
sistema capilar. Y lo hacemos bajo tres ejes: cocteles moleculares ricos disenados
especificamente para abordar necesidades fisiologicas, soluciones multiples en un unico
ingrediente y estrategias vegetales infinitas aplicadas a nuestra piel y cabello.

Recientemente os habéis incorporado a cotizar a BME Growth. ;Qué impacto tiene para
el area de innovacioén de la compania?

Dar el salto al mercado burséatil nos abre a un mundo de posibilidades infinito. Nuestra
tecnologia de células madre vegetales tiene una gran ventaja competitiva respecto a
otras empresas del sector de la cosmeética. Sin embargo, acceder a los recursos que
brinda ser una empresa cotizada nos permite incursionar en otros sectores como son el
veterinario, la alimentacion funcional o el farmacéutico, donde nuestra biotecnologia
tiene un elevado potencial de aplicacion industrial.

Por otro lado, disponer de los recursos que ofrece el mercado nos posibilita incorporar
nuevas tecnologias que abran el horizonte de posibilidades a la compania para ampliar su
portafolio de productos frente a nuestros clientes.
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Tras dos anos de pandemia, parece que los eventos presenciales en la industria vuelven
a arrancar. ;Como vive Vytrus esta vuelta a la normalidad?

Efectivamente, parece que estamos volviendo a una nueva y mejorada realidad en la que
los congresos y ferias de nuestro sector estan reabriendo, ayudando a seguir impulsando
el buen crecimiento econdmico que experimenta el sector cosmético, tanto a nivel
nacional como global.

En octubre de 2021 tuvo lugar Cosmetorium, que es la feria cosmética mas potente a nivel
nacional y que se celebraba cada ano en Barcelona. Desde Vytrus no solo asistimos a esta
feria, sino que participamos como expositores con estand propio y presentamos las
innovaciones del ano frente al publico visitante, formado por clientes del sector. Fue un
placer reencontrarnos cara a cara con nuestros clientes, distribuidores y colaboradores y
se palpaba la necesidad de encuentros fisicos donde volver a compartir y disfrutar de la
ciencia gue existe en nuestro sector.

Recientemente, hemos asistido también como expositores con nuestro estand a In-
cosmetics Global en Paris, que vendria a ser como el Mobile World Congress de la
cosmetica a nivel mundial, con mas de 600 expositores y mas de 10.000 visitantes. Tras dos
anos de cancelacion de la feria por motivos sanitarios, el evento ha vuelto a tener lugar:
un gran escaparate a nivel internacional donde el equipo Vytrus estuvo presente,
presento los lanzamientos del ano, tuvo la oportunidad de intercambiar conversaciones
con grandes clientes del sector y vivid con ilusion las innovaciones cosméticas que se
presentan alli por los key players de la industria. El evento in-cosmetics Global fue todo un
estimulo para seguir mejorando e innovando desde la biotecnologia vegetal.

Los consumidores cosméticos demandan cada vez mas productos naturales. ;Cémo
aborda Vytrus esta cuestion?

Hace unos anos, la tecnologia de células madre vegetales y sus bondades para el sector
cosmético eran aun muy avanzadas y nicho. Es una tecnologia que permite desarrollar
activos naturales y de base sostenible y, aunque seguimos manteniendo la alta calidad de
nuestros productos, el mercado nos esta posicionando cada vez mas en el centro de su
intereés.

Los consumidores de cosmeética buscan productos que respeten tanto la fisiologia de su
piel y cabello como el medio ambiente y los fabricantes y marcas cosmeéticas lo han
vislumbrado y apuestan cada vez mas por ofrecer esto a sus clientes, de la mano de
proveedores biotecnolégicos como Vytrus.

Nuestros productos no solo son de origen vegetal y con una alta eficacia, sino que
ademas garantizamos el 100% de origen natural de todo nuestro portafolio gracias a la ISO
16128 que certifica la naturalidad de nuestros ingredientes.

¢ Qué posicion tiene Vytrus como compania respecto a la sostenibilidad?

En los Ultimos anos, la sostenibilidad ha ido adquiriendo cada vez méas relevancia entre las
empresas. En este sentido, Vytrus desde su fundacion en 2009 ya nacié como un negocio
sostenible de base.

Nuestra tecnologia de células madre vegetales nos permite ser sostenibles desde
nuestros origenes y se sitla en el centro de nuestro negocio desde hace muchos anos.
Esta biotecnologia permite ahorrar mas de un 99% tanto de agua como de suelo cultivable
para desarrollar nuestros productos. A diferencia de otras empresas del sector que basan
su tecnologia en extractos vegetales tradicionales que requieren cantidades ingentes de
agua y suelo para cultivarlo, nuestra tecnologia nos permite cultivar las células madre en
unos pocos metros cuadrados de laboratorio, de forma mucho mas eficiente y sostenible.

En 2021, fuimos reconocidos con la Medalla Platinum de Ecovadis, que es la calificacion
mas alta otorgada solo al 1% de las 75.000 empresas evaluadas a nivel mundial, por las
buenas practicas en materia de sostenibilidad y RSC. Hemos recibido este galardon en
nuestro segundo ano de evaluacion, tras alcanzar ya la Medalla de Plata Ecovadis en 2020
en nuestra primera evaluacion.

Vytrus no solo es sostenible desde su origen, sino que ademas apuesta por la
Responsabilidad Social Corporativa mediante diversas iniciativas que tienen como
objetivo realizar un aporte positivo al planeta, tanto a las personas como al entorno
natural que hemos de cuidar y respetar.
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Timeline

2009

2011
2012

2013

2014

2016

Fundacion spin-off Facultad de Farmacia
Universidad de Barcelona

1° ronda de capital para desarrollar la cartera de
productos propios de Vytrus

Desarrollo y producciéon del primer ingrediente
cosmetico

Primer ingrediente de producto sanitario en
Espana procedente de células madre vegetales

Primer ingrediente propio e internacionalizacion

2° ronda de 960 mil € para expansion
internacional

Primer premio internacional en innovacion
cosmética

2017

2017
2019

2019

2020

2021

3° ronda (600 mil €) para impulso fase
industrial (I+D+i y ventas) y duplicar
instalaciones (de 300 a 600 m2)

Duplicamos las ventas pasando de 12 a 24
paises

4° ronda de financiacion (1,2M€) para
acelerar la expansion de la compania
Premio Ingrediente Cosmético Mas
Innovador del Mundo 2019

Certificacion GMP Ingredientes cosméticos
(top 10 en Espana)

Premio Ingrediente Cosmeético Mas Innovador
del Mundo 2020 (primer y segundo premio)
Ampliacién de nuestras instalaciones (1.100 m2)
Concesion 500 mil € RETOS del Ministerio para |+D
Break-even point

Transformacion en Sociedad Anénima

Mayor incremento de ventas de su historia (+64%)
Incorporacion de Zamit Capital y partner
comercial USA al accionariado y renovacion del
apoyo de Perfumerias Julia e ICF

Ecovadis Platinum

Incremento instalaciones (1.400 m2)

« Incorporacion al mercado
BME Growth (antiguo MAB)

« Nueva identidad corporativa
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4.1 Indicadores clave

En 2021 Vytrus Biotech cerré el mejor ejercicio de su historia alcanzando los 2,8
Cifra negocio (millones €) EBITDA (millones € * EBIT (millones €) ) . ) )
millones de euros de cifra de negocio, lo que supone un incremento del +64%

2,8 M€ 1,13 |\A€ 0,55 ME o iom oo 2 ron oo prsems o o o o e
incrementado sus ventas un 133%. Asimismo, Vytrus vendi6 sus activos en 30 paises

de todo el mundo obteniendo crecimientos muy importantes en Europay en Asia.

(+64% vs 2020) (+91% vs 2020) (+165% vs 2020)
Vytrus siguié aumentando su rentabilidad al obtener un crecimiento de su beneficio
neto (+107%) muy por encima del crecimiento de las ventas (+64%). El EBITDA
Resultado Neto (millones €) Cash Flow Operativo (millones €) Inversion en [+D+i (millones €) (beneficios antes de impuestos, intereses, provisiones y amortizaciones) por su

O 4 5 M :€ O 4 2 M € O 7" M € parte, supero por primera vez el Millon de euros con un aumento del 91% respecto
2020.

(+107% vs 2020) (+548% vs 2020) (+34% vs 2020) Esta escalabilidad entre el crecimiento de las ventas de la empresa y su beneficio
operativo se ha conseguido en primer lugar por haber seguido incrementando una
masa critica suficiente de ventas que permite absorber los costes fijos. De nuevo, la

Inversion en Capex (millones €) Deuda Financiera Neta/EBITDA Deuda Financiera Neta/CFO constante apuesta por la inversion en [+D para lanzar al mercado productos
sostenibles de alta eficacia, nos permite multiplicar varias veces esa inversion

O 2 7 I\A € X O 5 3 X “ 44 obteniendo una rentabilidad creciente a medida que nuestros productos amplian su
9 ) 0

cuota de mercado.

(+16% vs 2020) (-65% vs 2020) (-88% vs 2020) _ . _ _
Por el lado de los costes, la inversion en aumento de la capacidad productiva, la
automatizacion y optimizacion de procesos de produccion, asi como el rigor
*No incluye la provision contable no cash para registrar el impacto contable de los planes de incentivos en acciones presupuestario-han permitido aumentar nuestros resultados de forma muy
aprobados por la Junta General de Accionistas, que en 2021 fue de 0,12M €. significativa y duplicar la generacion de caja operativa respecto 2020.

Todo ello se ha conseguido sin renunciar a nuestro compromiso con la sostenibilidad y preservacion del medioambiente. En este sentido Vytrus destinada cada ano un porcentaje de sus ventas a
distintas iniciativas para preservar el planeta. Entre ellas destacan el acuerdo con la Asociacion Selvans, para la creacion de una reserva forestal, un bosque de alto valor ecolégico mediante un
contrato de patrocinio que permite preservar 250.000 m2 de bosque durante 25 anos. El objetivo es conseguir una reserva forestal de impacto positivo sobre la biodiversidad de alto valor ecoldgico,
gue permitira la absorcion de 25 toneladas anuales de CO2 aproximadamente.

También, el convenio de colaboracion con la Universidad de Jaén con el objetivo de llevar a cabo la investigacion que contribuye a la preservacion de las especies del género Sarcocapnos DC, en que
se encuentran en Andalucia y se estan en peligro de extincion. El objetivo final es la reintroduccion de la planta en su entorno natural y mejorar, de forma significativa, el estado de conservacion de
este género de plantas en la Peninsula Ibérica.



Por otra parte, La inversion en 1+D+i superd los 700 mil euros por primera vez en la historia de Fvolucion de la Cifra de NegOCiO (€)
Vytrus suponiendo un incremento del 34% respecto a 2020, siendo este capitulo absolutamente
clave en la apuesta de Vytrus por convertirse en un referente de la innovaciéon en el sector de

la biotecnologia vegetal. A pesar de este importante incremento presupuestario el peso de la SEUUILUL
|+D sobre las ventas se redujo en 2021 al 25%, desde el 31% de 2020. La empresa estima que en
los proximos anos este peso se ira reduciendo hasta niveles cercanos del 15%, en linea con las
empresas del sector que mayor esfuerzo innovador realizan. 2.000.000
En materia de CAPEX, Vytrus Biotech destind también méas de 270 mil euros (+16% respecto a
2020) a ampliacion de instalaciones y adquisicion de nuevos equipos, tanto en el area de
produccion, laboratorio y oficinas. Fruto de ello, a finales de 2021 la empresa contaba en su 1.000.000
sede de Terrassa (Barcelona) con 1.400 m2 de instalaciones. En 2022 se estima un importante
incremento de la inversion en este capitulo para dimensionar su estructura productiva y
logistica a las expectativas de crecimiento para los proximos anos. 0

2018 2019 2020 2021
Por lo que respecta a su posicion financiera, Vytrus sigue disponiendo en 2021 de una posicion

saneada, con una tesoreria de casi 1,3 millones de euros y una deuda financiera de cerca de 1,9
millones de euros, siendo un 37% de la deuda con instituciones publicas a tipo 0 de interés.
Ademas de con recursos propios, en 2021 la compania financié sus inversiones con préstamos Fvolucion del EBITDA (€)
publicos a la I+D (sin intereses) y lineas bancarias ICO (al 1,45%) por un montante total de 265 mil
euros. La Deuda Financiera Neta se situd en el ratio de 0,53 veces el EBITDA, mejorando

significativamente su perfil respecto a 2020 (1,563 veces). 1.250.000
Los costes financieros alcanzaron 120.396 euros (+3% respecto a 2020), aunque es importante 1.000.000
matizar que esta cifra incorpora gasto financiero que no es salida efectiva de caja y
corresponde a la contabilizacion segun normativa contable de la financiacion recibida a tipo de 750.000
interés subvencionado. Sin tener en cuenta esta contabilizacion normativa, y las diferencias de
cambio por divisas, el pago por intereses que la empresa realizo en 2021 alcanzo los 62 mil 500.000
euros (70 mil euros en 2020), que supone poco mas 3% de coste financiero efectivo.
250.000
En 2021, Vytrus Biotech volvio a incrementar claramente su balance con un aumento del 15%
(7,2millones € vs 6,2millones € en 2020), un Fondo de maniobra de mas de 1 millon de euros que 0 - -

supone que los activos a corto plazo multiplican por 2,3 los pasivos a corto plazo. 2018 2019 2020 2021



A continuacion, se presentan los estados financieros abreviados y auditados de Vytrus del
ejercicio 2021y su evolucion respecto al ejercicio anterior:

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

Importe neto de la cifra negocio

Variacion de existencias

Trabajos realizados por la empresa
para su activo

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

% de las ventas

RESULTADO FINANCIERO
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO NETO (del ejercicio)
% de las ventas

EBITDA

% de las ventas

2021
2.804.449,05 €
34.088,67 €

709.633,30 €

-294.086,68 €
30.815,65 €
-1.417.395,04 €
-881.769,77 €
-576.593,59 €

20.313,23 €

109,10 €
429.563,92 €
15%
-120.396,09 €
309.167,83 €
140.854,32 €
450.022,15 €
16%
1.129.539,26 €
407%

2020
1.704.903,00 €
35.126,28 €

526.685,76 €

-147.115,64 €
43.370,64 €
-948.285,96 €
-653.272,35 €
-394.783,42 €

4154949 €
208.177,50 €
12%
-116.581,19 €
91.5696,31 €
125.300,25 €
216.897,00 €
13%
591.521,00 €
35%

Var. 2021/20

N/A

-100%
1067

238%
12%

107%

Balance de situaciéon abreviado

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2021
5.362.679,72 €
2.835.122,76 €

678.417,96 €
39.940,84 €
1.809.198,16 €
1.819.817,32 €
271.013,68 €

244.766,02 €

522,14 €
20.262,00 €
1.283.253,48 €
7.182.497,04 €

4.250.432,93 €
4.149.435,32 €

100.997,61 €

2.125.943,84 €
1.5637.639,91 €
588.303,93 €

806.120,27 €

348.814,68 €

457.305,59 €

1.182.497,04 €

2020
4.670.062,36 €
2.533.958,17 €

574.727,33 €
8.981,66 €
1.652.395,20 €
1.538.365,94 €
230.493,98 €

190.045,63 €

142,86 €
24.000,00 €
1.093.083,47 €
6.208.428,30 €

3.609.815,87 €
3.5625.280,44 €

84.5635,43 €

1.955.207,90 €
1.488.339,98 €
466.867,92 €

643.404,53 €
406.190,98 €

237.213,55 €

6.208.428,30 €
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El ejercicio 2021, como en 2020, ha sido un ano un ano fuertemente marcado por la evolucion de la
pandemia mundial provocada por la Covid-2019. Ademas, en los Ultimos meses del gjercicio ya
empezaron a vislumbrarse las tensiones inflacionistas que se han ido consolidando en este inicio
de 2022 por multiples factores, que sin duda han afectado a la economia en general y a la mayor
parte de empresas.

A pesar de todo ello Vytrus superd claramente las expectativas y cumplimos con creces los
objetivos marcados a principios de curso.

0.1 La corporacion

El ejercicio 2021 ha supuesto el afianzamiento de la estrategia de crecimiento de Vytrus Biotech
en un entorno claramente marcado por las consecuencias econdmico-financieras derivadas de
la pandemiay el inicio del proceso inflacionario.

A pesar de ello, el enorme esfuerzo por parte de todo el equipo de Vytrus se ha materializado en la
consecucion de los principales objetivos para 2021 En el ambito financiero seguir creciendo a
doble digito y escalar el beneficio. Esto se ha concretado en un incremento del 64% de las ventas
y un aumento del 107% de nuestro beneficio neto. Esto supone mejorar nuestra rentabilidad del
beneficio sobre ventas pasando del 13% al 16% anual. Nuestro EBITDA se ha situado en un margen
del 40%.

En términos de empresa, estamos particularmente orgullosos de afirmar que todo lo anterior se
ha conseguido consolidando nuestra apuesta por la innovacion con un incremento del 35% en
materia de inversion en [+D+i. y aumentando nuestro grado de internacionalizacion con ventas en
mas de 30 paises que alcanzan el 63% de la facturacion global.

Hemos incrementado nuestro equipo (+25%), manteniendo la paridad (54% mujeres) y la
excelencia. El 70% de los trabajadores esté formado por personas con estudios superiores
(grados, licenciaturas). Seguimos apostando por el empleo estable con un 88% de contratacion
indefinida y también por la formacién dual mediante convenios de practicas con Universidades y
Centros de Formacion. Cerca del 40% de los miembros de Vytrus realizaron sus practicas en la
compania y se incorporaron posteriormente como trabajadores.

El crecimiento de Vytrus ha permitido aumentar también nuestra contribucion a las distintas
iniciativas en materia de sostenibilidad que estan en el ADN de la compania, con un objetivo muy
claro: devolver a la naturaleza los que esta nos da.

Ademas de la colaboracion con Universidades y centros tecnologicos, para la preservacion de
especies vegetales en peligro de extincion, la compania sigue destinando un porcentaje de sus
ingresos a la preservacion de un bosque singular, ubicado en Vall de Sant Iscle de Colltort, Sant
Feliu de Pallerols (Cataluna), durante 25 anos, protegiendo una superficie de 250.000 m2. Esto
representa una absorcion de aproximadamente 25 toneladas anuales de CO2 y poder conseguir
asi una reserva forestal de impacto positivo sobre la diversidad de alto valor ecologico.

Por ultimo, 2021 ha venido marcado por un hecho muy especial que, aunque ha tenido su efecto
en 2022, se ha “cocinado “durante todo el ejercicio pasado: nuestra incorporacion a BME Growth.
2021 fue un ano complejo en el que nuestro equipo sumo a toda la actividad habitual de una
pequena empresa en expansion, la importante tarea de prepararnos para realizar el toque de
campana, dentro del plazo que el Consejo de Administracion aprobo.

Para abordar algunos de los principales hitos del ejercicio pasado, conversamos con Jordi
Rovira, Director Financiero de Vytrus.

Jordi Rovira
Director Financiero




Jordi, empecemos por el hito mas reciente, la incorporaciéon de Vytrus a BME Growth.
¢ Qué ha supuesto para Vytrus y el Departamento Financiero en particular?

Para Vytrus Biotech supone la culminacion de la vision que los fundadores tuvieron hace
muchos anos y que se incorporo en todos los pactos de accionistas que se han suscrito
desde 2015. Los dos ultimos anos, han sido muy intensos, en especial durante 2021, en que
contratamos a los asesores financieros, legales y estratégicos para llevar a buen puerto
el proyecto de salida a BME Growth.

Una de las particularidades que ha tenido el proceso ha sido la diversidad y el importante
numero de accionistas con los que contaba Vytrus antes de su listing en el mercado. Han
sido méas de 260 accionistas, mezcla de empresas y personas fisicas residentes en 8
paises distintos. Esto ha supuesto todo un reto a la hora de transformar nuestras
acciones nominativas en anotaciones en cuenta, requisito indispensable para poder
cotizar. El departamento financiero de Vytrus y nuestros asesores han realizado un gran
esfuerzo para coordinar y acompanar al accionista tanto en lo referente a las
operaciones de compraventa previas para fijar el valor de salida al mercado, en la
revocacion del antiguo pacto de accionistas y en la obtencion de las cuentas de valores
necesarias para depositar las acciones de cada socio de la compania.

Culminar con éxito esta etapa no nos debe hacer olvidar que convertir a Vytrus en
empresa cotizada no es un fin en si mismo, si no un medio que debe servir de catalizador
para el crecimiento solido de la compania. El mercado nos brinda la oportunidad de seguir
construyendo el proyecto de Vytrus de forma independiente y mantener como ejes de
ese proyecto la sostenibilidad, la innovacion y la rentabilidad del accionista.

Vytrus acumula un incremento de sus ventas del 133% en los 2 anos de pandemia,
mejorando cada ano su rentabilidad ;Cuales son los ejes de este crecimiento?

Es cierto que hemos obtenido un gran crecimiento en nuestra cifra de negocio que se ha
acompanado de un crecimiento aun mayor en practicamente todos los margenes y los
KPI's que miden la rentabilidad de la empresa (EBITDA, beneficio neto, Cash Flow, Beneficio
por accion..). Hay 3 factores que destacan por encima de otros para la consecucién de
estos resultados.

Desde un punto de vista estratégico, es clave nuestra apuesta por el binomio
sostenibilidad-innovacion mediante el desarrollo y explotacion de la tecnologia de las
células madre vegetales. No somos una empresa tradicional que se adapta a los nuevos
requerimientos en la lucha contra el cambio climatico. El propio nacimiento de Vytrus
supuso ya toda una revolucion para el modelo clasico de investigacion y produccion de las
empresas del sector. Aunamos tecnologia y naturaleza en cada uno de nuestros
productos y creamos un nuevo paradigma de la dermocosmeética: La belleza como
consecuencia de la salud y no al revés. Vytrus se ha situado en el centro de las nuevas
tendencias del sector y el mercado nos lo ha reconocido.

Por otra parte, nuestra diversificacion internacional y nuestra presencia en distintos
canales de venta, con facturacion en mas de 30 paises de los 5 continentes, nos ha
permitido compensar aquellos territorios que han sufrido mas los efectos de la pandemia,
con aquellos que han encontrado la manera de transformar la crisis en una clara
oportunidad de crecimiento.

Tambien ha sido fundamental la apuesta realizada en los ultimos anos en la busqueda de
partners locales estratéegicos para el suministro de los equipos de produccion. Respecto
al modelo clasico de comprar maquinaria a proveedores internacionales, esto nos ha
permitido optimizar y automatizar nuestro proceso productivo gracias al tandem entre
nuestro equipo humano y nuestros partners.

Ademas, nos ha permitido ampliar de forma significativa y en poco tiempo nuestra
capacidad productiva para responder adecuadamente al incremento de las ventas. De
haber dependido de los proveedores internacionales, hubiese sido mas complejo,
teniendo en cuenta el colapso postpandemia tanto en la fabricacion como en el
transporte de todo tipo de bienes incluyendo la maquinaria industrial como sus
componentes.



5.2 Capacidad productiva
industrial

Vytrus ha experimentado una evolucion positiva y exponencial a lo largo de su recorrido como
compania industrial. Uno de los grandes protagonistas de este ejercicio ha sido el departamento
de produccion.

Durante 2021, la firma ha invertido tanto en la ampliaciéon de sus instalaciones como en la
adquisicion de nuevos equipos en el area de produccion, ademas de laboratorio y oficinas, tal y
como se detalla en el apartado 4 de este informe.

Para abordar esta area que continla en expansion, hablamos con Manel Lopez, Director de
Produccion de Vytrus.

Manel Lopez
Director de
Produccion

&
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En esta época postpandémica, decimos que nos encontramos en un entorno BANI. ;Qué
significa y como se puede aumentar de esta forma la capacidad productiva?

En los ultimos tiempos, las empresas veniamos trabajando en entornos VUCA (volatilidad,
incertidumbre, complejidad y ambigliedad, por sus siglas en inglés). En la era actual, las
empresas se hallan mas en entornos BANI (quebradizos, ansiosos, no lineales e
incomprensibles, de sus siglas anglosajonas).

Dentro de este entorno generalizado a nivel global, uno de los grandes retos ha sido
incrementar nuestra capacidad productiva. Desde hace unos anos, veiamos que la idea
tradicional de adquirir maquinaria estandar de grandes marcas nos podia suponer en un
futuro retos en tiempos de entrega por competencia con otros clientes y de dependencia
de estas marcas. Ante ello, decidimos en su momento optar por aliarnos con proveedores
locales y desarrollar con ellos equipamiento industrial especifico para nosotros.

Con estos disenos propios y con nuestros proveedores locales, somos capaces de
adaptarnos a los movimientos existentes en el mercado actual y modificar los
componentes mas criticos para ser capaces de evitar los largos tiempos de espera que
estan ofertando las grandes marcas. Para poner un ejemplo, en la Ultima adquisicion de
equipos, el hecho de disponer de disenos propios nos permitid modificar un componente
que presentaba retos logisticos, reduciendo el tiempo de entrega en mas de un 85%.

Entendemos que las maquinas no lo son todo, Manel. ;Cémo ha evolucionado el equipo
de produccién?

Nuestro equipo ha crecido muy positivamente. Dado el aumento de demanda de nuestros
clientes en todos los mercados, Vytrus ha experimentado un incremento de necesidad
productiva exponencial en los dos ultimos anos y hemos duplicado la plantilla de
produccion.

Por otro lado, tenemos una ventaja competitiva respecto a otras empresas y es el
trabajar bajo la certificacion GMP. Al tener todos los procesos auditados bajo la GMP de
fabricacion de ingredientes cosmeéticos, la etapa de formacion del nuevo personal se
reduce drasticamente ya que todas las operaciones a realizar dentro de la planta
productiva estan rigurosamente controladas y el margen de error es minimo. De esta
forma, optimizamos nuestros procesos productivos.



El aumento de capacidad productiva y de personal es ya una realidad en Vytrus. ;Qué
retos a futuro os proponéis en el departamento?

Lo que creemos que es mas importante y, de hecho, ya estamos iniciando proyectos de
implementacion para ello, es la transformacion de nuestra planta productiva en un
entorno 4.0.

Ya en 2021 eliminamos todos los registros y formularios en papel de la planta y estamos
estudiando la posibilidad de escalar nuestros sistemas ERP, con nuevas funcionalidades
cloud y el analisis de big data con inteligencia artificial.

A su vez, estamos adaptando la ideologia “lean manufacturing”™ en todas las operaciones y
sectores de la planta productiva. De esa forma, estamos incorporando a nuestro dia a dia
el pensamiento SMED para reducir los tiempos de puesta en marcha de los equipos y un
tablero Kanban para optimizar el flujo de los procesos. Prevemos asi poder reducir aun
mas los costes de los procesos reduciendo la potencial carga de trabajo improductiva de
nuestro equipo y facilitando un mejor servicio a nuestros clientes.

5.3 Investigacion, desarrollo e
INnnovacion

La apuesta por la investigacion, desarrollo e innovacion sigue siendo uno de los pilares del
negocio de la compania. La inversion permanente en [+D+i permite a Vytrus continuar innovando
en ingredientes cosméticos de alto valor anadido, eficaces, naturales y basados en una
tecnologia sostenible y respetuosa con el medio ambiente.

Ante los retos de la industria cosmética y la evolucion de las tendencias y demandas de nuestros
clientes y consumidores, es clave para Vytrus continuar a la vanguardia de la innovacion cientifica
y proveer al mercado de nuevas soluciones basadas en la tecnologia de células madre vegetales.

Nuevos avances en innovacion cosmetica

El departamento de [+D+i de Vytrus ha continuado trabajando y desarrollando nuevos
conceptos para el sector cosmético.

Para ello, conversamos con Sara Laplana, Directora Cientifica Ejecutiva de la compania.

Sara Laplana
Directora Cientifica
Ejecutiva




La industria cosmética esta llena de innovaciones, Sara. ;En qué ha estado Vytrus trabajando
recientemente?

En el ultimo ano, Vytrus ha lanzado al mercado dos nuevos ingredientes activos 100% naturales: Nectaria
Lithops™ y Elaya Renova™.

Nectaria Lithops™ es un ingrediente con un enfoque muy innovador dentro de la industria: por primera
vez en cosmeética, conseguimos estimular la produccion de vitamina D en las personas mediante un
producto de aplicacion topica.

El activo esté basado en células madre de Lithops, una planta del desierto del Kalahari (Botsuana), que
realiza un uso muy eficiente del agua, la luz y el espacio al encontrarse en entornos muy aridos y en
cuyas propiedades nos inspiramos para desarrollar Nectaria Lithops™.

Con un mecanismo biofisico, es decir, trabajando en la estructura de la piel, ayudamos a que esta haga
lo que ya sabia hacer por si sola: producir esta "hormona del sol”, la vitamina D. Durante la pandemia, los
niveles de vitamina D se vieron drasticamente disminuidos por encontrarnos mas en interiores y no
disfrutar del sol, que es el responsable de estimular entre el 50 y el 90% de esta vitamina que produce
nuestro cuerpo. De este modo, logramos desde la ciencia cosmética un efecto que hasta ahora solo se
habia trabajado desde el sector farmacéutico.

Recientemente, el segundo producto estrella ha sido Elaya Renova™, un ingrediente mediterraneo de
células madre del olivo silvestre que revitaliza, refuerza, protege y embellece todo el sistema capilar,
desde el cabello hasta el cuero cabelludo, mejorando a la vez las conexiones entre ambos elementos.
Haciendo el simil con las plantas, es en activo 360° que no solo cuida el pelo existente, sino también el
lugar donde esta “plantado™ el cuero cabelludo.

Mediante un mecanismo basado en la naturaleza, cuidamos la salud del cuero cabelludo y del cabello.

., Qué es lo mas innovador? Su inspiracion en la arquitectura: la tensegridad. Es un concepto que viene a
decirnos que todas las partes de una estructura estan interconectadas y debemos reforzar todas a la
vez. Gracias a ello, hemos lanzado el nuevo concepto cosmético de tensegridad capilar, trabajando en
toda la estructura capilar y que esta teniendo una muy buena acogida entre nuestros clientes para
desarrollar formulaciones que aunan en un mismo producto diversas aplicaciones (cuero cabelludo y
cabello, asi como protegery revitalizar).

Nectaria Lithops™

El néctar celular
para una piel D
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Elaya Renova™

Revitalizando la
tensegridad
capilar



https://www.vytrus.com/es/natural-active/nectaria-lithops/
https://www.vytrus.com/es/natural-active/elaya-renova/

Reconocimientos a la innovacion
Nectari@lithops™

La industria cosmética es un sector repleto de innovaciones ano a ano. Fruto de esta
voragine de innovacion cientifica, la industria premia a los activos que rompen con , . [ )
esquemas prestablecidos y que marcan un antes y un después en la historia del cuidado E | ﬂ eC (@ | U ar

para un:

personal.

¢Ha habido premios para reconocer vuestra innovacion, Sara?

En octubre de 2021y en el marco de Cosmetorium, la feria de referencia de la cosmética a
nivel nacional, obtuvimos el reconocimiento de la industria por nuestro ingrediente
Nectaria Lithops™.

Estos premios, organizados por la Sociedad Espanola de Quimicos Cosméticos, avalan el
perfil innovador de las novedades presentadas en la feria bajo el lema “Clean Beauty, 3
menos es mas’, valorando conceptos cosmeéticos sostenibles que tienen como eje *
central el respeto por las personas, su bienestar y el del medio ambiente.

Presentamos Nectaria Lithops™ a través de una formula denominada LET IT BEE, un néctar
nutritivo que cuida la piel y la hidrata en profundidad. La féormula contenia como principio
activo nuestro ingrediente y el jurado valoré muy positivamente el concepto, contenido y
textura de la misma mediante un Premio Accésit a esta propuesta de formulacion.

Recientemente, Nectaria Lithops™ ha sido también galardonada con la medalla de plata de
los BSB Innovation Awards. En su edicion de 2022, estos premios impulsados desde
Alemania y de referencia mundial han reconocido a nuestro producto biotecnoldgico en la
categoria de Activos por su enfoque creativo gracias a su mecanismo de origen vegetal
que permite optimizar la produccion de vitamina D en la piel.
P~

. : : : . COSMETORIUM
Este reconocimiento de la industria pone sobre la mesa y valora el esfuerzo intensivo en de la idea al producto
el desarrollo de nuevos ingredientes llevado a cabo por el departamento de I+D+i de V Edicién
Vytrus. Un impulso para seguir apostando por la investigacion de nuestro equipo que
trabaja con rigor cientifico y pasion por las plantas y su aplicacion al sector cosmeético.



https://www.vytrus.com/es/natural-active/nectaria-lithops/

5.4 Relacion con clientesy
mercados

Uno de los publicos centrales de Vytrus y hacia el que la compania dirige sus innovaciones
es el cliente.

Como proveedor de ingredientes, el negocio de Vytrus esta focalizado en atender la
demanda tanto de fabricantes cosmeéticos como de marcas cosméticas que buscan
incorporar principios activos que otorgan propiedades a un producto cosmeético, bien sea
una crema, sérum, gel o desodorante, entre otros.

En relacion con sus clientes, y la red de distribuidores a través de la cual se comercializan
los activos en los b continentes, la compania apuesta por un departamento de Marketing y
Comunicacion que tiene como proposito comunicar la ciencia y bondades de las
innovaciones de Vytrus de una forma precisa y transparente, asi como velar por la imagen
y reputacion de la organizacion.

Nueva identidad visual y web

La identidad visual de una compania esta formada por un conjunto de elementos graficos
que deben ir alineados con el mensaje que comunica su marca y asegura que su imagen
sea coherente y consistente.

Vytrus ha llevado a cabo una actualizaciéon de su identidad visual y para ello, hablamos
con Alejandro Guirado, Responsable de Comunicacion y Marketing de Vytrus.

Alejandro Guirado
Responsable de
Comunicaciony

Marketing




Alejandro, recientemente habéis cambiado vuestro logo e imagen. ;Qué nos puedes
contar de esto?

Vytrus venia necesitando una renovacion de su identidad visual, tanto en su imagen
corporativa como a nivel de portafolio de productos.

La compania ha estado experimentando cambios positivos y de crecimiento a nivel de
facturacion, equipo humano, mercados en los que estamos presente, y nuestra
estrategia y enfoque hacia nuestros publicos. Esta evolucion organizativa, junto a
nuestra incorporacion al mercado BME Growth, nos animoé a mejorar la identidad visual
para mantener esta coherencia entre lo que Vytrus es y la imagen que transmite a
todos sus stakeholders.

En este proceso de transformacion, trabajar la nueva identidad de marca ha sido un
reto muy motivador y ha supuesto renovar tanto nuestro logo y los elementos graficos
que lo acompanan y que hacen alusion a lo que somos, como la imagen de nuestros
productos.

Una nueva etapa donde la empresa muestra su auténtica alma y su compromiso de
relacionarse de una forma creativa con su equipo, clientes, distribuidores, accionistas,
proveedores y colaboradores en todo el mundo.

Plantas

Nuestra fuente de
Inspiracion, que nos
cuentan historias
asombrosas sobre
como funciona la
naturaleza

Innovacion

Es central en
nuestro esfuerzo
por crear nuevos
conceptos para el
mercado cosmético

Una imagen completa y renovada que gira en torno a 4 ejes:

Ciencia

Que potencia |la
investigacion de
Vytrus basada en la
biotecnologia

Pasion del equipo

Que nos permite
hacer realidad una
historia, cuidandose
unos a otros vy
cruzando fronteras

Y nueva web renovada. ;COmo impacta esto en vuestra relacion con los clientes y demas publicos?

iDe momento muy positivamente!l Hemos presentado una nueva web corporativa con una imagen fresca, que combina tanto la ciencia y tecnologia de células

madre vegetales, como base de trabajo, como nuestro enfoque hacia la cosmética.

Ademas de un mejor diseno, navegabilidad y experiencia de usuario, hemos anadido nuevas secciones como propuestas creativas de formulacién con
nuestros activos, tendencias cosmeéticas, asi como un area privada que da acceso a nuestros clientes a un espacio de exclusivo y donde facilitamos mayor
conocimiento sobre nuestras tecnologias, productos y otros materiales de valor anadido. De este modo, acompanamos y damos soporte a nuestro cliente

en su viaje con Vytrus.

Ademas, hemos anadido una seccion para la comunidad inversora con informacion financiera y relevante sobre la compania, siguiendo nuestro compromiso

de transparencia con el mercado como empresa cotizada.




Nuevo canal: Vytrus TV

La comunicacion con los publicos evoluciona y, desde hace tiempo, surgen tendencias
como el uso de videos para interaccionar con el target de la compania. Una mejor manera
de transmitir el conocimiento y propuesta de valor de una empresa.

En vuestra web, vemos que habéis lanzado un nuevo canal TV. ;En qué consiste esta
iniciativa, Alejandro?

Es una iniciativa impulsada por el departamento de Marketing y que ha contado con la
colaboracion tanto de la direccion de Vytrus como de otros departamentos implicados.

Se trata de un nuevo espacio exclusivo para clientes donde combinamos ciencia,
naturaleza y pasion en video-capsulas donde nuestro equipo muestra la biotecnologia
detras de nuestros muros, las plantas en las que Vytrus se inspira y por queé, los
conceptos que lanzamos al mercado y como nuestros activos 100% naturales pueden
formularse de manera comoda en productos cosméticos.

El canal Vytrus TV contiene piezas audiovisuales donde el equipo explica como trabajar
con las plantas de una forma diferente e innovadora desde la biotecnologia para obtener
el poder real de la naturaleza y crear nuevos conceptos y aplicaciones cosmeticas. Un
proyecto vivo del que nos sentimos muy orgullosos y con el que queremos seguir estando
cerca de nuestra clientela para aportar un valor anadido unico a través de nuestra
esencia como compania.

Descubre
mas



https://www.vytrus.com/vytrus-tv/
https://www.vytrus.com/vytrus-tv/

5.5 Responsabilidad social
corporativa

El ADN de Vytrus lo conforman las plantas y las personas, a través del cual construye su
compromiso de Responsabilidad Social Corporativa, interconectando los ejes
transversales de su organizacion con los 10 Principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas y los 17 objetivos del Pacto Mundial de la ONU para 2030.

Después de que en 2020 Vytrus ordenara su Responsabilidad Social Corporativa,
estructurandola en un proyecto actual y de futuro, la compania lanzd su programa
completo de RSC en 2021, pilotado por Conxita Rusinés, Responsable de Personas y
Responsabilidad Social Corporativa de Vytrus.

Corporativa

Conxita Rusinés
Responsable de Personas
y Responsabilidad Social

Este es el punto de partida para impregnar los profundos valores de Vytrus, integrados en
la propia actividad, a toda la organizacion y en todo lo que hace Vytrus. Puesto que la RSC
de Vytrus se basa en las personas, el equipo humano es uno de los principales activos y
objetivos prioritarios de su cadena de valor, por lo que es este quien la hace crecer y
define la consciencia de la responsabilidad social de la empresa.

Tras lanzar la RSC de Vytrus en 2021, ;qué nos cuentas de este primer ano, Conxita?

En estos 2 anos, se ha continuado desarrollando este proyecto, a pesar de las
dificultades que ha comportado la pandemia. Hemos puesto en marcha el Comité de RSC
de Vytrus, en el que participa voluntariamente todo el equipo de la compania, con el
objetivo de hacer una mirada critica de dentro hacia fuera, en todo lo que hacemos y
como lo hacemos, para poner en el centro de Vytrus la sostenibilidad, buscando areas de
mejora en todos los ambitos y creando un mayor compromiso en generar un impacto
positivo. Y la verdad es que han surgido muchas e interesantes iniciativas! Incluso un
concurso, Vytean Waste, para optimizar recursos y residuos con premios en metalico para
los ganadores, cuyas acciones se estan implantando este ano 2022.

Hemos trabajado poniendo especial énfasis en el compromiso social de Vytrus, que
conlleva la creacion de consciencia de comunidad en el entorno mas cercano, local y en
el que crece y desarrolla su actividad. Se ha contactado y mantenido conversaciones con
diferentes entidades sociales, estamentos locales y otros, que esperamos en breve
podamos materializar en alianzas para el bien comun y para crear valor compartido.

lgualmente, y mas teniendo en cuenta el sufrimiento por el que pasan las entidades
sociales, por las graves consecuencias de la pandemia, hemos seguido aportado nuestro
granito de arena de solidaridad con diferentes acciones compartidas con el equipo en
Cataluna:
o Donativo a Aldeas Infantiles de Barcelona, para becas que cubran las necesidades
basicas de jovenes.
« Donativo al Banco de Alimentos de la Cruz Roja de Sabadell, resultante de las piscinas
nadadas por el equipo de Vytrus en una jornada solidaria en Badia del Vallés.
» Participando en la campana de recogida de juguetes de la Cruz Roja de Terrassa.

La RSC de nuestra compania esta vertebrada por 4 pilares esenciales y transversales:
las Personas, el Planeta, la Empresa y el Compromiso Social. jDescubramos cada una de
ellas!



Personas

Planeta

El equipo humano de Vytrus, sus personas, es uno de los principales activos de su cadena de valor. Vytrus
pretende motivar e implicar a su equipo en la toma de decisiones, situandolo en el corazén del negocio y
haciendo embajadores de marca a sus colaboradores.

Potenciamos su desarrollo, permitiendo explotar sus capacidades, incrementando su eficiencia y productividad,
con el objetivo de que el equipo esté satisfecho con todo aquello que aporta a Vytrus y se sienta motivado y
feliz. “La captacion y retencion del talento se encuentra entre los principales objetivos de la estrategia de
Responsabilidad Social Corporativa de Vytrus”, afirma Conxita.

Y no solo el equipo, los clientes y los accionistas son los pilares de Vytrus, sino que existen otros grupos de
interés clave para el desarrollo de nuestra compania: distribuidores, proveedores, colaboradores y otros, a los
que se trata de una forma directa y personal, con atencion y respeto. Sin olvidar que, a pesar de ser un negocio
B2B (Business to Business), quienes estan detras de cada llamada, mail y reunion son personas.

Vytrus avala un modelo de negocio que hace posible la combinacion de Innovacion y Sostenibilidad con el
progreso economico, comprometidos al maximo con el respeto al planeta y al consumidor.

En Vytrus creemos firmemente en la cosmética sostenible: “Devolver a la naturaleza lo que la naturaleza nos da”,
un proyecto de compromiso de Vytrus con el planeta y con la naturaleza. Prueba de ello es nuestro proyecto
“Una inversion Socialmente Responsable™ los ingredientes cosméticos de la compania destinan un porcentaje
de su facturacion a colaborar con proyectos sociales, cientificos y/o de investigacion relacionados con la
preservacion del patrimonio natural, del medio ambiente y proteccion de las plantas. A continuacion, se detallan
los proyectos actuales con los que queremos generar un impacto positivo en la naturaleza:

« Convenio con la Universidad de Jaén para la proteccion y conservacion de la especie Sarcocapnos crassifolia

« Colaboracion con el IRTA (Instituto de Investigacion y Tecnologia Agroalimentarias de Cataluna) para
investigar y preservar mas de 80 variedades tradicionales catalanas de olivo

« Custodia de un bosque singular en Vall de Sant Iscle de Colltort (Cataluna), a través de la asociacion Selvans
para preservarlo durante 25 anos, como una reserva forestal de alto valor ecolégico, evitando asi su tala




Alineados con nuestra filosofia, estamos comprometidos con una rentabilidad econdmica sostenible, caracterizada
por un crecimiento econdmico de la empresa sostenido en el tiempo a la vez que comprometido con la
responsabilidad social corporativa y del entorno.

En Vytrus nos basamos en un principio de cosmética consciente: una nueva forma de actuar de la industria
cosmeética, ser natural de verdad, ingredientes y formulas naturales, eficaces y que cuiden el medio ambiente.
Comprometiéndonos a conservar la naturaleza, proteger la biodiversidad vegetal y los recursos genéticos del
planeta. Creemos asi que la naturaleza es la fuente mas potente de salud y belleza.

La consciencia es una actitud que caracteriza a |la estrategia empresarial de Vytrus. Las decisiones y las lineas de
actuacion son coherentes e integras con sus valores, y en todos los ambitos en los que se desarrolla.

Utilizamos los recursos naturales del entorno mas inmediato, entendiendo que la sostenibilidad global comienza en
el ambito local y mas cercano.

Empresa

Esta consciencia ha llevado a Vytrus a conseguir la certificacion Ecovadis (Medalla Platinum) en su segundo ano de
evaluacion. Ecovadis es una plataforma internacional de cualificacion global mediante un software que evalla la
Responsabilidad Social Empresarial, en mas de 75.000 companias de todo el mundo. Abarca los sistemas de gestion
no financieros: el impacto en el medio ambiente, practicas laborales, derechos humanos, ética y compras
sostenibles. Esta Medalla Platinum incluye a Vytrus en el 1% de las empresas a nivel mundial que alcanza esta
categoria.

El compromiso de Vytrus se hace patente en su entorno social mas cercano a través de la solidaridad vy
cooperacion en Cataluna:

MIFBERE. e e

; « Participacion en la reforestacion de un area incendiada de Collserola

« Donativo al Hospital Sant Joan de Deu de Barcelona

« Haciendo una aportacion al Banco de Alimentos de la ciudad de Terrassa

. Donativo a Aldeas Infantiles de Barcelona, para becas que cubran las necesidades bésicas de jovenes.

- Donativo al Banco de Alimentos de la Cruz Roja de Sabadell, resultante de las piscinas nadadas por el equipo de
Vytrus en una jornada solidaria en Badia del Vallés.

- Participando en la campana de recogida de juguetes de la Cruz Roja de Terrassa.

|

Promovemos la divulgacion del conocimiento, participamos en la organizacion de formaciones en diferentes
organismos, universidades y escuelas y acogemos estudiantes de practicas de final de ciclo y carrera, creando
oportunidades de empleo. La mayoria de personas de nuestros equipo empezaron como estudiantes en practicas y
siguen hoy en dia en la compania. Se valora “el comenzar desde cero”, aprendiendo, creciendo y aportando una
vision humilde al trabajo desempenado en Vytrus.

Compromiso social

La compania aspira en los proximos anos a crear alianzas de proximidad con entidades, asociaciones y proyectos
con los que compartamos sinergias, con tal de contribuir a la consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS).



. Perspectivas de
" . futuro

Crecimiento sectorial y corporativo




A medida que la economia mundial se recupera de la pandemia de la Covid-19, el crecimiento de
los ingredientes cosméticos en 2022 tendra un cambio significativo con respecto al ano
anterior. Segun MarketWatch durante los proximos cinco anos, el mercado de ingredientes
cosmeéticos registrara una CAGR del 3,6% en términos de ingresos, superando el mercado global
los 32 mil millones de USD para 2027.

Aun asi, igual que en 2021, el presente ejercicio se ha iniciado de nuevo con nubarrones en el
horizonte. La invasion de Ucrania por parte de Rusia, ademas del drama humanitario que esta
generando, ha acrecentado de forma significativa, algunos de los problemas macroeconémicos
con los que cerramos el ano pasado. Entre ellos destaca poderosamente el proceso
inflacionario de bienes y servicios, en especial el incremento del precio de la energia y el
desabastecimiento a nivel internacional de determinadas materias primas.

Vytrus, como cualquier empresa, puede verse afectada por los efectos de la mayor subida de
los costes energéticos y los precios industriales desde la década de 1970. En cualquier caso, la
singularidad del modelo de negocio de Vytrus nos hace mucho menos permeables a estas
tensiones inflacionistas que otras companias del sector de los ingredientes cosméticos o de la
industria en general.

Por un lado, Vytrus es independiente del medio para desarrollar y producir sus productos a partir
de una especie vegetal. Obtenemos una sola vez las células madre de |la especie vegetal con la
gue queremos trabajar y a partir de ahi todo el proceso de investigacion y produccion se realiza
en nuestras instalaciones. Somos “jardineros 2.0". En pocos centenares de metros cuadrados
somos capaces de obtener muchas toneladas de productos altamente eficaces y 100%
naturales.

De esta manera, aunque el precio de la energia y el coste de reactivos y fungibles suba de forma
muy importante, su traslacion a nuestra cadena de costes tiene un impacto relativamente bajo.

Por el contrario, la industria basada en extractos vegetales cultivados precisa de muchas
hectareas de terreno que deben mantenerse con un gasto energético mucho mayor, el
consumo de un 99% mas de agua y el uso ingente de una variedad de materias primas mucho
mas sensible a las recientes alzas de precios.

A pesar de todo ello, los primeros meses de 2022 nos reafirman en nuestros objetivos de
crecimiento y en que el proceso inflacionario actual tendra un impacto limitado en el negocio
de Vytrus Biotech.

99%

ahorro de agua




2021 ha sido un ejercicio en el que Vytrus ha continuado aportando valor anadido a sus & DQQ
clientes, accionistas, colaboradores y la sociedad en general.

La compania ha presentado los mejores resultados de su historia en el segundo ano de la
pandemia, siendo ello prueba de que su modelo de negocio continua siendo solvente y en
linea con el proposito y ejes estratégicos que se marcaron desde el equipo directivo.

En este otro ano de crecimiento y buenos resultados, el equipo de Vytrus ha jugado un rol
clave por su esfuerzo, pasion y compromiso por ofrecer a la industria cosmetica innovacion y
nuevos conceptos. Una innovacion basada en la biotecnologia de las células madre
vegetales, que ademas de aportar un alto valor anadido a su sector y generar riqueza,
contribuye a seguir apostando por un modelo de negocio sostenible y respetuoso con el
planetay las personas.

Gracias a toda la comunidad inversora que nos acompana en este camino de ilusion,

crecimiento y voluntad por marcar la diferencia en sectores tan prometedores como son la
biotecnologiay la cosmética.

Equipo Vytrus Biotech

Graclas
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A los accionistas de Vytrus Biotech, S.A,,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Vytrus Biotech, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Ennuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en lanotall de lamemoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante enla
seccion " Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales’'de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables anuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por lanormativareguladora dela
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni
han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y enla
formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de activos intangible - Desarrollo

Tal como se detalla enlanotalV de lamemoria adjunta, el activo del balance recoge a 31de diciembre de 2021proyectos
de desarrollo cuyo valor neto contable asciende a 2,65 millones de euros. El analisis de la viabilidad futura de los
proyectos de desarrollo se soporta en estudios, hipétesis y proyecciones, con componentes de importante dificultad
técnica y dientifica, incluyendo la financiacion esperada para lafinalizacion de los mismos de acuerdo con el calendario de
inversiones previsto. El desarrollo de estos andlisis requiere de la formulacion de juicios y estimaciones de efecto
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significativo con cierto componente subjetivo por parte de la Direccion de la Sociedad, encontrandose sujetos a unalto
grado de incertidumbre. Debido a laimportancia de dichos activos en el balance de la Sociedad y a las dificultades
intrinsecas en la estimacion de la viabilidad futura expuestas, el andlisis de su viabilidad y valor recuperable han sido un
aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencién del analisis preparado por la Direccion de la Sociedad de las
ventas futuras esperadas para cada proyecto de los que integran el activo intangible por desarrollo y el andlisis de la
financiacion esperada para asegurar la finalizacion de los proyectos de desarrollo, el cual se basa en el plan de negocio
aprobado por el consejo de administracion, y la evaluacion de la bondad de las hipétesis principales de dichas
estimaciones en base a la consecucion historica respecto su plan inicial o revision posterior, su estado actual, y su grado
de evolucién enlos meses posteriores al cierre para evaluar que no hay sesgo por parte de la Direccion y que ésta utiliza
hipdtesis razonables. Asimismo, hemos comprobado el contenido de la memoria de las cuentas anuales relacionada a los
citados proyectos, a fin de verificar que la mismaincluye todos los detalles relevantes sobre los mismos, de acuerdo con
el marco de informacion financiera aplicable.

Valoracion de activos porimpuestos diferidos

La Sociedad tiene activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance al 31de diciembre de 2021 por importe de
1,81 millones de euros correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendientes de aplicar y en menor medida a
bases imponibles negativas, tal como se detalla en la nota Vil de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. La Direccion
de la Sociedad evalua, al clerre de cada ejercicio, la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos registrados a
partir de proyecciones de bases imponibles positivas futuras en un periodo temporal no superior a 10 afios, considerando
la legislacion vigente y el plan de negocio aprobado por el consejo de administracion. Dado que el valor reconocido de
estos activos depende de dichas estimaciones y juicios, que pueden ser complejos, la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ha sido considerada un aspecto relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron el analisis de las hipdtesis consideradas por la Direccién de la Sociedad
para determinar la generacion de beneficios fiscales futuros suficientes basados en proyecciones incluidas en el plan de
negocios, centrandonos en las hipotesis de naturaleza econdémica, financiera y fiscal,y la evaluacion de labondad de las
previsiones comparando las desviaciones de estas entre las cifras presupuestadas y las reales correspondientes a los
dos ultimos ejercicios y su evolucion enlos meses posteriores al cierre. Por Ultimo, hemos comprobado que el contenido
de lainformacion incluida en la nota VIl de la memoria adjuntaincluye los desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Pdrrafo de eénfasis

Llamamos la atencion sobre la nota XXl de la memoria abreviada adjunta en la que se indica que, en fecha 15 de marzo de
2022 la Sociedad se ha incorporado al Mercado Alternativo Bursatil BME Growth con el ticker de cotizacion VYT, una vez
el Consejo de Administracion de BME Growth aprobo su incorporacion una vez analizada y estudiada todala
documentacion presentada por laempresa y emitido el informe de evaluacién favorable del Comité de Coordinacion de
Mercado e Incorporaciones. Desde esa fecha latotalidad de las 7.115.100 acciones de Vytrus Biotech S.A. estan admitidas
a cotizacion en este mercado. A lafecha de la formulacién de las cuentas anuales la cotizacion de dichas acciones era de
3,44 euros. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: informe de gestion

La otrainformacion comprende el informe de gestion del ejercicio terminado el 31de diciembre de 2021 cuya formulacion
es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
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consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido enla realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asicomo en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion delinforme de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobrelabase del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, lainformacién que contiene el informe de
gestion concuerda con las cuentas anuales del ejercicio 2021y su contenido y presentacion son conformes ala normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen laimagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del controlinterno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Enla preparacion de las cuentas anuales, el consejo de administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el consejo de
administracion tiene intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativarealista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estanlibres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir uninforme de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte unaincorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todala
auditoria. También:

e |dentificamosy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar unaincorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el consejo de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el consejo de administracién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no unaincertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

\UDIT I TAX | CONSULTING
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significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar laimagen fiel.

Nos comunicamos con el consejo de administracion de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al consejo de administracion de la entidad, determinamos
las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P. (n°ROAC S2158) ';fy SPAIN AUDITORES,
Nora Carmen Passarelli Martinez (ROAC N° 18871)

2022 Nam. 20/22/08500
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

Barcelona, 25 de abril de 2022

Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d’auditoria de comptes
espanyola o internacional

©00000000080800050000000000
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: | A65118531 N 3 B | _UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: K;/) 7 P! ’ Eures: 09001 | | ¥ | |
VYTRUS BIOTECH, S.A gt /@7/ | Miles: oso02 | | |
- / XMiHones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradore: / T
NOTAS DE [’

ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2021 (2) | EJERCICIO _ 2020 (3
A) ACTIVONO CORRIENTE . ...t eee e 11000 5.362.679,72 4.670.062,36
I Inmovilizado intangible . . . ... .. ..oooee e 11100 2.835.122,76 2.533.958,17
10 DESAIMONO. . . oo e oot 11110 2.654.728,55 2.381.588,78
2 CONCOSIONES: ¢ ¢ v 5w s s s s 5 wm va M vs s 4085880058 WE &8s 50 85550 s 11120
3. Patentes, licencias, marcasy similares . . .................... ... 11130 150.012,62 141.711,12
4. Fondode COMEICIO .. .vvvviniimineneeneeenieinennenasonns 11140
5. Aplicaciones informaticas. .............. i 11150 30.381,59 10.658,27
6. InvestgaciOn «::swcsimessumsssnussnmass s @msssmasss swass o 11160
7. Propiedadintelectual .. ........ .. ... ... il 11180
8. Oftroinmovilizadointangible. . ......... .. ... .. . ... 11170
IIl. Inmovilizadomaterial. .. ............ .. ... ... .. .. ... ... .. 11200 678.417,96 574.727,33
1. Terrenos y ConstrucCioNes . . ... ....ovet i en 11210 18.599,08 18.780,60
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .. ............. 11220 640.913,88 527.347,69
3. Inmovilizado en cursoy anticipos . .......... ... i, 11230 18.905,00 28.599,04
lll. Inversiones inmobiliarias . ................... ... . ... ..... 11300
B = ¢ (=T o o 11310
2. ConstruCCIONES .. ... ...t 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Instrumentos de patrimonio . ... ... .. .. ool 11410
2. CréditosS @ empresas . ..o ov vt it i e 11420
3. Valores representativosdedeuda .. ........... ... .. ... ... ... 11430
Ai DEHVAAOS. « « cosou v v ommom s i o 6 v s wroms 5 < s & 5 5 s w44 s, o & Bodvsi & & doet & 11440
5. Otros activos financieros . . ... . i 11450
6. Ofras INVEISIONES -  on s v ivimv s o o v 0w ss e o 8 5 om0 s 65 om0 5 5 6 i 5 8 s & 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 39.940,84 8.981,66
1. Instrumentos de patrimonio . . ........... ... i, 11510 4.433,19 4.433,19
2., Créditos aterceros: « se so s v smass o ssswosswmass mns s e s s o s 11520
3. Valores representativosdedeuda . ............ ..ot 11530
4, DerVadoS.: ::«nusseomssnmes s s s @56 555580886 @55 8 a8 54w 11540
5. Ofros activos financieros . .............. ... .. ... 11550 35.507,65 4.548,47
6. Ofrasinversiones. ........... ... .iiiiininiiiinnnann. 11560
VI. Activos por impuesto diferido ... .....................oo.... 11600 1.809.198,16 1.552.395,20
VII. Deudas comerciales nocorrientes. . . ........... ... ... ... ... 11700

(1
(2)
®)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.

Marque la casilla correspondiente seglin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF: AB65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A

Espacio destinado para las firmas de los administradore: / "
NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERcCICIO _2021 (1) | EJERCICIO _ 2020 (2)
B) ACTIVO CORRIENTE .. ........uuirnmianeanannnannn. 12000 1.819.817,32 1.538.365,94
I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
I EXISteNnCias .. ........iiun it 12200 271.013,68 230.493,98
1. Comerciales . ... ... . 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ..................... 12220 110.362,64 91.771,31
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo .......... 12221
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo .......... 12222 110.362,64 91.771,31
B  Prodlictos SRIGUSO: <. = « v s s s w0 0 ozicn o o wswines o o o 6 v & o wssn & o o 12230 67.249,19 65.828,79
a) De ciclo largo de producccion .. ............. .. .. ... 12231
b) De ciclo corto de produccion . .. .....................iiiiiii.. 12232 67.249,19 65.828,79
4. Productos terminados ... .. cvviniiini i save e sea 12240 82.770,79 50.102,52
a) De ciclo largo de producccion . .................cciiiiiiiiian.. 12241
b) De ciclo corfo de produccion .. .................iiiiiiiiii... 12242 82.770,79 50.102,52
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............... 12250
6: Anticipos & proveedores. « s s s s v s s ars e s saes o 5 wm 55 5w 5§ 55 s & 8 He 12260 10.631,06 22.791,36
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 244.766,02 190.045,63
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 211.118,53 167.724,79
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . . . .. 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . .. .. 12312 211.118,53 167.724,79
2. Clientes empresas delgrupoyasociadas ... .........covuenuen... 12320
3. Deudores Varios. .. .........couuiiiiiniii i 12330
4, Pereonall .o o mss s e s555e 055065 555556 5 20 55 506 55 B0 E R85 8B 12340
5. Activos porimpuestocorriente. . . ... ... 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas . ................ 12360 33.647,49 22.320,84
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio . .. ........ . 12410
2. CréditoS aempresas . ... ..ottt e 12420
3. Valores representativosdedeuda . ........... ... ... ... 12430
4, DORVATDS ¢ o« wms s oo s s iomoos i 5w o i o sies 8% e 8 8 Suel 5 6 W 5 8 R s 12440
5. Ofros activos financieros . ........ ... ... . i 12450
6. Otras iNVErSIONES c s« siv s s wim s s s wiv 5 o 588w s 09 6508 § 5 9is 6 856 8 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

A65118531

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO

VI

VIL.

1.
2.

Inversiones financierasacortoplazo ........................
Instrumentos de patrimonio . . ... ... L
Créditos @ empresas . ... cv it it
Valores representativosdedeuda . ........... .. ... .. ... ...
Derivados. . . oo e
Otros activos financieros . .............. . i
Otras iNVErSiONES . . . .« vttt e e e e e
Periodificacionesacortoplazo .............................
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . .. ..............
TESOTOEID: s 5 5 1 o5 5 wss o 8 st o 3 wvwidi & 5 Bsiss & & 506 5 % 4 8080 & & sy & & 0% & & ‘g

Otros activos liquidos equivalentes . .. ............. ... ... ..

TOTALACTIVO (A+B) ..ot

L:\l?IITEAIV?ODREI.A eJercicio _ 2021 (1) | eJErcicio _ 2020 (p)
12500 522,14 742,86
12510
12520
12530
12540
12550 522,14 742,86
12560
12600 20.262,00 24.000,00
_—_— 1.283.253,48 1.093.083,47
12710 1.283.253,48 1.093.083,47
12720
10000 7.182.497,04 6.208.428,30

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIE: A65118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A. P
Espacio destinado para las firmas de los administradores ,
NOTAS DE -
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2021 (1) | EJERCICIO __ 2020 (2)

A)  PATRIMONIO NETO ... ...\, 20000 4.250.432,93 3.609.815,87
A-1) FONdOS Propios . ... cvv ittt e 21000 4.149.435,32 3.525.280,44
Lo CAPHAL . . oot et 21100 71.151,00 69.695,36
1. Capitalescriturado . .. ...... ... 21110 71.151,00 69.695,36
2. (Capial NOeXIGIO): ¢ s 5w e v s ms cnsmim e airsessomes s omesnhg s s 5w s 21120
Il Primade emision ........................................ 21200 840140500 3:152:192.56
B RESEIVAS . ...\ttt 21300 B3TI6TH,00 237.385,46
1. Legalyestatutarias .......... ... ... 21310 2159081 46.420,66
2; OUASTOSBIVAS &2 iwse s o s s 8586585 % 5 3 50 £ 3 5 98 § 5 5508 § 5 58 5 21320 90.088,25 190.964,60
3. Reservaderevalorizacion . ..............iiiiiiiiiii 21330
4. Reservadecapitalizacion. . ... ... 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 -233.651,77 -34.286,57
V. Resultados de ejercicios anteriores. ... ..................... 21500 -116.602,93
1. Remanente. ..iomsssasssisssssosssswess®nesibessanissoss 21510
2.  (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ................ 21520 -116.602,93
VI. Otras aportaciones desocCios.................cooiuninnnnn. 21600
VI Resultado del Jercicio ... ............oovoeeoeeenenno.. 21700 430,022,145 216.896.56
VIIl. (Dividendoacuenta) ........... .. ... ... ... .. ... iiiion 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900 12542785
A-2) Ajustes porcambiosdevalor........... ... ... ... ... ... 22000
. Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecobertura................................. 22200
lll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

VENEA . 22300
IV. Diferenciadeconversion.............. ... ... .. .. ... 22400
Vo OMFOS . cnvvsivsssmomes v as e o e 5@ 5 6 wisia 5 6 5050 4 & § 990 8 5 30075 3 8 60 6 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000 100.997.61 84.535,43
B) PASIVONO CORRIENTE . ...\ oot 31000 212594384 1.955.207,90
L Provisionesalargoplazo .............. ... ... .. .. Lt 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ......... 31110
2. Actuaciones medioambientales . ........ ... ... .. . L. 31120
3.  Provisiones porreestructuracion ........... ... ... oL 31130
4, Otras ProViSiONES . . . .ottt 31140
IIl. Deudasalargoplazo........... ... ... .. .. ..., 31200 1.537.639,91 1.488.339,98
1.  Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 31210

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
7 -
NIF: AB65118531 /
7 :
DENOMINACION SOCIAL: \(,/ *
VYTRUS BIOTECH, S.A. - 7 L ‘
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LK?\IITI?I\?ODREIA EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO _ 2020  (2)
2. Deudas conentidadesdecrédito. . ............. ... ..o . 31220 739.366,65 670.795,22
3. Acreedores por arrendamiento financiero ...................... 31230
4, DeriVatosSioe s s s siws s e s 5 hmash e ss s @8 EEE 6 ESe TR IS RE T RDES 31240
5. Otros pasivos financieros. . .. ...t 31250 798.273,26 817.544,76
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 588.303,93 466.867,92
V. Periodificaciones alargoplazo............................. 31500
VI. Acreedores comercialesnocorrientes ...................... 31600
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700
C) PASIVOCORRIENTE .........ooouiniiiiiaaeaiai., 32000 806.120,27 643.404,53
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa ... ... ... .. e 32100
Il. Provisionesacortoplazo .................. .. ..., 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Otras proViSIONES . . . v vt vttt e e 32220
M. Deudasacorto plazo.............oouuuenueaenananenannn. 32300 348.814,68 406.190,98
1. Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 32310
2. Deudas con entidades decrédito. ........... ... ... L 32320 190.120,52 198.341,99
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ........ ... ... ... ... 32330
4. Derivados. ... ... 32340
5. Otros pasivos financieros . . . .. ..........oooeirieia .. 32350 158.694,16 207.848,99
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500 457.305,59 237.213,55
To  PIOVECHOIES: v o : s v 55 smms s ww s s o s s o0 g 56 5¥ 53 185 53 58 5 5 § B 5 32510 163.935,95 78.926,39
a) Proveedoresalargoplazo................ ... iiiiiiiiiian. 32511
b) Proveedoresacortoplazo................c..iiiiiiiiiiii.n. 32512 163.935,95 78.926,39
2. Proveedores, empresas del grupoy asociadas . .. ............... 32520
3. AcCreedoreS VarioS. ... ....veoveusiiniecisiiiiniiesiiinansans 32530 56.268,26 52.568,72
4.  Personal (remuneraciones pendientesde pago) .. ............... 32540 161.567,82 49.999,92
5. Pasivos porimpuestocorriente ........... ... i i 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. . ............... 32560 75.533,56 55.321,52
7. Anticipos de Cientes. . .. ......o.oit e 32570 397,00
VI. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VII. Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo. ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ...ooooee .. 30000 7.182.497,04 6.208.428,30

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUSBIOTECH.SA.

A65118531

0\

e

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO __2021 (1)

EJERCICIO __ 2020 (2)

A)

a)

b)

a)

b)

a)

b)
c)

10.
1.

b)
c)

12.

OPERACIONES CONTINUADAS

Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . .. ... ...
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion . ........ ...
Trabajos realizados por la empresa para su activo ............
Aprovisionamientos. .. .......... .. ... . L il
Consumo de mercaderias .. ........uuuriiiiennanen..
Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . ... ...
Trabajos realizados porotrasempresas .................c.....
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos.
Otros ingresos de explotacion . ............................
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. . ............. ..
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio .
Gastosdepersonal .......... .. ... . ... i
Sueldos, salarios yasimilados . .. ......... ... . i
Cargas SOCIaleS .. ... v it e
Provisiones. . . ...
Otros gastos de explotacion. . ........ ... ... ... ... ... ....
SBIVICIOS BXASTIOTES s & « e s« v s s iwow s o wiori s 55 wim s & e = o e & 5w &
TTODIOS s 5 = 5 e o5 mvwve, 5 5 somi g5 somya ¥ 5 6w o 8 S0t 6 5 § B0a & § 3 SIS & § Bkt & 8 Homs
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
COMEICIAIES :vivcsvmsssmmes smaspmmessmses Soss s Resss fedsss
Otros gastos de gestién corriente. . . .. ...... .. ... ... ..
Gastos por emision de gases de efecto invernadero..............
Amortizacion del inmovilizado .. ...........................
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
OAS: csuscommaisvmaameess MEE R He N OIS R@ASE RWEE S 3@ 6 55 &
Excesos de provisiones. . ...ttt
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . ..
Deterioroy pérdidas. . .. ........ ...
Resultados por enajenacionesyotras. ........... ...,
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding. .. .. .o v e

Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............

40100 2.804.449,05 1.704.902,60
40110 2.681.579,45 1.662.902,60
40120 122.869,60 42.000,00
40130

40200 34.088,67 35.126,28
40300 709.633,30 526.685,76
40400 -294.086,68 -147.115,54
40410

40420 -212.741,84 -96.290,65
40430 -81.344,84 -50.824,89
40440

40500 30.815,65 43.370,64
40510 7.325,68 4.476,78
40520 23.489,97 38.893,86
40600 -1.417.395,04 -948.285,96
40610 -1.163.976,88 -752.609,90
40620 -253.418,16 -195.676,06
40630

40700 -881.769,77 -653.272,35
40710 -872.807,27 -622.580,35
40720 -8.599,50 -581,80
40730 -363,00 -30.110,20
40740

40750

40800 -576.593,59 -394.783,42
40900 20.313,23

41000

41100

41110

41120

41130

41200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: AB65118531 S

DENOMINACION SOCIAL: \/*\v

VYTRUS BIOTECH, S.A. =] k 2
e ()

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) | HABER

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO __2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 (2)

13. Otrosresultados. .............c.ciiiiiiiiiiiniennnennns
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) ............
14. Ingresosfinancieros ............ .. .. ... ..,
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . ..............
a 1) Enempresas delgrupoyasociadas . .............c..ccouuion..
@2) ENterceros. ..... ... e
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros ..........
b 1) De empresas del grupo y asociadas ... .............cooueiun..
D 2) DOABICOROS. .o - « e 55 7% 1605 8 ¥ 30055 55 55 5 el 5 8 588 8 55 605 58 B 5 F BRI B 8
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . ... ...
15. Gastosfinancieros. .......... ... ...t
a) Pordeudas con empresas del grupoyasociadas .. ..............
b) Pordeudasconterceros .............. ...,
c) Poractualizacién de provisiones . .............c ...
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... ..
a) Carterade negociacion y otros. . .......ovviv i
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles paralaventa .......... ... .. ...
17. Diferenciasdecambio. ... ...... .. ... ... il
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ...... ...
a) Deteriorosypérdidas........... ... ... il
b)  Resultados por enajenacionesyotras.........................
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero ...............
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. .. .................
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ...
c) Restodeingresosygastos ...........oiiiiiiiiiiiiiiiiiaens
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17+18+19) ........
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) ..............
20. Impuestos sobre beneficios .............. ... ... ..,
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3+20) ... ooiiii i
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas netode impuestos. . . ........ ... ... ... ...

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .....................

41300

109,10

41.549,49

49100

429.563,92

208.177,50

41400

41410

41411

41412

41420

41421

41422

41430

41500

-116.248,95

-115.813,49

41510

41520

-116.248,95

-1156.813,49

41530

41600

41610

41620

41700

-4.147,14

-767,70

41800

41810

41820

42100

42110

42120

42130

49200

-120.396,09

-116.581,19

49300

309.167,83

91.596,31

41900

140.854,32

125.300,25

49400

450.022,15

216.896,56

42000

49500

450.022,15

216.896,56

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF: A65118531 ,r\f_)
\ \
DENOMINACION SOCIAL: /(\é'/ B
VYTRUS BIOTECH, S.A. -
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO _ 2020 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 450.022,15 216.896,56
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
. Por valoracién de instrumentos financieros . ................. 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
2. Diros ingresos/gastos. c. s vmss sui s s sz s smasesmasanees 50012
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo. ........................ 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 42.262,78
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laVenta: ;oo eismwess omeosanmes wos s s ME 3 FEss 785 55 RE g 68 T 8§ 50050
VI. Diferenciasdeconversion. ........ ... ... ... ... ..., 50060
VI Efecto impositivo .. ............cooeeiiiiiiiieei i, 50070 -10.565,68
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio 10

neto (1 + 11+ M+ IVAVEVIREVI ..o, 59200 31.697,
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIII. Por valoracion de instrumentos financieros . ................. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Otrosingresos/gastos. . ...t 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 50100 “20.313,23 -20.372,10
XI.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .. ... ... 50110
XIl. Diferencias deconversion...................co ... 50120
XIll. Efecto iMPOSHIVO . . ...\ o e 50130 Su0r8:31 5.083,08
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias g R

(VI DX+ X 4 X XTI X oo oo 59300 19:234.92 1527381
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B +C) .. ... .. 59400 408,484,59 201.617,49

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: | A65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH. S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2019 (1) ........ 511 69.695,36 3.152.192,56
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 (1)yanteriores .............ccoovvieunn.. 512

1l. Ajustes por errores del ejercicio _ 2019 (1)

yanteriores .............. .. ... ... 513
B S0650 o). o O DELEJEREICID 514 69.695.36 3.152.192.56
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........... ... ... .. .... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucion de dividendos. ............... .. ..., 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas). ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de Negocios. . . .. .o i i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .... 531
2. Otrasvariaciones. . .. .........ueiiiininennenannn. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ........ 511 69.695,36 3.152.192,56
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2020 (2) . i 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (2)........ 513
D) SBEaL 3y o oo DEL BIEREICS 514 69.695.36 3.152.192,56
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 1.455,64 248.914,44
1. Aumentosdecapital ........... ... .. ... ... L 517 1.455,64 248.914,44
2. (-)Reduccionesdecapital .............. ... ... .0 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(LAY .. . - ee v o owmei 8505 5 8 o 55 50 8 5 5 W0F 6 8 Sk ¥ § RS s 6 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . . . .o 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... .. .. 531
2. Ofrasvariaciones. .. ... ..., 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ........ 525 71.151,00 3.401.107,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB65118531
DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A. /
Espacio destinado para las firmas de los administradores y <
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) .. ... .. 511 23RTTA6T b =12.907.50
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 (1)yanteriores .............c.c.oovvnnnnn. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (1)
yanteriores ........... ... ... 513
B) SéAOLZIZ())O AE%I)JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO £14 239.774,67 4176,37 -43.907,50
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -30.110,20
1. Aumentosdecapital ............ ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................. ... .... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
S T 521 -30.110,20
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . ... ...t 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -2.389,21 -72.69543
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Otras varaCiones. . . . v veveee e 532 -2.389,21 -72.695,43
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 511 25758548 ~34.266,51 -116.602,93
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
020 (2). 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2020 (2). .. ... .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 2%591 1) T 514 237.385,46 -34.286,57 -116.602,93
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -199.365,20
1. Aumentos de Capital . : : s s c s wv s siws s sms s amm s snans 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................. ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NBLAS) iz suciasssn@e e @asdaw EE5 06 8 80 5 Bia s 8 Beit s 521 -199.365,20
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . ... .. ..., 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 100.293,63 116.602,93
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Otras variaciones. . . ... ..ot ittt 532 100.293,63 116.602,93
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 _(3) ........ 525 337.679,09 -233.651,77
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

()

Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

NIF: | A65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH.SA.

g

Espacio destinado para las firmas de los administradores

SUBVENCIONES,

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) ........ 511 99.814,50
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 (1)yanteriores ............... ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2019 (1)
Yanteriores ... ...t 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2). .t 514 90:814,50
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 M
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... ... ... .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . .o ve et 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . . .. ... viii i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . ... .....c..ouuiuiiiieiuninennan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 511 84.535,43
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020  (2) . oo 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2020 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3) - et 514 84.535,43
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 16.462,15
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............ ... i 517
2. (-)Reduccionesdecapital .................. ... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NB18S) i usssmmsssmussmmen e ey s wdss GomasBEvss 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de Negocios. . . .. ... v et 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 123.127.85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ..... 531
2. Otras variaciones. . . .. ..c.vuininn i 532 123.127,85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 _(3) ... . ... 525 123.127,85 100.997,61

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.5

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Y

PN2.3

NIF: | A65118531

DENOMINACION SOCIAL:
VYTRUS BIOTECH, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.4

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) ... .. .. 511 -72.69543
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 (1)yanteriores ..............ccovvunnn. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2019 (1)
yanteriores ..............c.iiiiiiiiiiii 513
B) SAL%O AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 72.695 43
2 5 e 5 AE RS S A RS F A RE O AR B s 514 T
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 216.896,56
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............ ... ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................. ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) .. ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 7280548
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. .. ........ouuiiiiniiin e, 532 72.695,43
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ........ 511 216.696,96
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
020 (2). . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio_2020 (2)..... ... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (B). .. 514 216.396.50
I. - Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 AND0Z215
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... .. ... oL 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . ................. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(NEtaS) v v s nie o880 55 5@ 5 55 28 7 5 5 268 85 805 5 5 908 8 5 0w & 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -216.896,56
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. Ofras varaciones. .. .......ouvuriieeeeeneenaeenn.. 532 -216.896,56
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3) ... ... .. 525 490.022,45

(1)
(2)
(3)
@)

Ejercicio N-2.
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: A65118531

DENOMINACION SOCIAL: ‘é@

VYTRUS BIOTECH, S.A. = =
Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) .. ... .. 511 SAMBHLIY
I A%stgs por cambios de criterio del ejercicio
19 ()yanteriores .............cocvvvvnin.. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 1)
yanteriores ... ...t 513
B) S O AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
ﬁb% (2Dl ot 256 i 55 R 060 £ E BT SR § MR E R W G E T R 514 a440.507.79
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 =0).61i40
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 B0LHEA0
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... ... 517
2. (=) Reducciones de capital . ... .................... 518
3. Conversioén de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias -30.110.20
(NEBEAS) .+« v vttt e e e 521 '
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Nnegocios. . . .. ... ii i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 -2:389,21
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2. OtrasvariaCiones. . . ........ouieiieeinnnennnn.. 532 -2.389,21
3.609.815,87
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ... ... .. 511
I Ajzustgs por cambios de criterio en el ejercicio
020 "2y, .. .. ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2020 (2). ... .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 3.609.815,87
2020 (B) .ttt 514
. . 466.484,33
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. . T 51.004,88
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
250.370,08
1. Aumentosdecapital . ........ ... ... ... 517 %0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribuciéon dedividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias -199.365.20
(NETAS Y v i 55 i s 5 @e 5305 #8505 8% B8 8 R 533 TR 255 B 521 '
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de Negocios. . ... ... i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 123.127,85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2. Otrasvariaciones. .. .........ouiuiiiiininuneaan. 532 120.127.85
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2021 (3) ........ 525 4,250.432.93

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A65118531
DENOMINACION SOCIAL:
WARUSBIOTEEH SA———— Espacio destinado para Ias firmas de los administradores
(ACCIONES Y OTROS
CAPTAL RESULTADOS OTRAS INSTRUMENTOS | AJUSTES | DONACIONES
PRIMA ENPATRIMONIO | DE EJERCICIOS | APORTACIONES | RESULTADO | (DIVIDENDO | DE PATRIMONIO | POR CAMBIOS | Y LEGADOS
ESCRITURADO | (NO EXIGIDO) | DE EMISION RESERVAS PROPIAS) ANTERIORES | DESOCIOS | DELEJERCICIO | A CUENTA) NETO DEVALOR RECIBIDOS TOTAL
01 02 03 04 05 06 o7 o8 08 10 11 12 1
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 (1) ........ 511 69.695.38 315219256| 239.77467|  447637| -43.907.50 7269543 99.814.50| 3.440607.79
A]usles por cambios de criterio del e]erclclo
(1)yanteriores ......................... 512
1. A]usles por errores del ejercicio _ 2019 (1)
y anteriore: 513
B) SA"'DO A(Jg"STA?O INICIODEL F‘_{ERCIC(O 514 69.695,36 315219256  230.774,67 417637 | -43.907,50 7269543 9981450 | 3.440.697,79
I. Total ingresos y gastos reconocidos . . 515 216.896,56 -15270,07| 201.617.49
. O con socios o ietari 516 -30.110.20 -30.110,20
1. Aumentosdecapital ...............c.iiiiiiiii.s 517
2. (-) Reducciones decapital .................iial. 518
3. de pasivos i en p. io neto
ion de i de deudas). | 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. O o ropias
(nelas)”....“..A“.....".a‘I .......... pp ...... 521 -30.110.20 -30.110,20
6. de patri
una combinacién de negocios. . - 522
Olras operaciones con socios o propietarios . . 523
IIl. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 238021 7269543 7269543 -2.389,21
1. Movimiento de la Reserva de [} IR 531
2. Otras variaciones 532 238921 7269543 7269543 -2.389.21
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 _(2) . 511 69.695.36 315219256 | 237.38546 | -34.28657| -116.602.93 216.896.56 8453543 | 3.609.815,87
I A]ustes por cambios de criterio en el ejerclclo
B2 ooeimumimime = mm @8 FR SN SRS Y A .. | 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2020 _ (2).. .. | 513
D) SAZ%EP A(gUSTADO INICIO DEL EJERCICIO ¥ 60.695,36 3.152.192,56 237.385.46 -34.286,57 | -116.602,93 216.896,56 84.53543 | 3.609.815,87|
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ... 515 450.022,15 16.462,18 466.484,33
I. o con socios o 516 1.455,64 248.914.44 -199.365,20 51.004,88
1. Aumentos de capital .. |.517 1.455,64 248.914.44 250.370,08
2. (-) Reducciones de capital ........................ 518
3. de pasivos en io neto
de de deudas). | 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .. ...............oues 520
"o A . s
° (netas) eon 521 -189.365.20 -199.365,20
6. e
una combinacién de negocios. 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto .. | 524 100.293,63 116.602,93 -216.896.56 123.127.85 123.127,85
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... ... 531
2. Olas Variationes .. ..........ceeeeernunaennnnnns 532 100.293,63 116.602,93 -216.896,56 123.127.85 123.127,85
| E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 22 (3) ........ 525 | 7115100 3.401.107.00 [ 33767908 | 23365177 450022,15 123127.65 100.997.61 | 4250.432,95

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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L:%?SO%EA esercicio 2021 (1) | EJercicio 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . . ................. 61100 309.167,83 91.596,31
2. Ajustesdelresultado............ ... ... ... i 61200 071,00 -5.583,05
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . ... 61201 576.593,59 394.783,42
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..................... 61202 30.110,20
€)  Variacion de provisiones (+) . . . ... 61203 123.127,85
d) Imputacién de subvenciones (=) .......... ...l 61204 -20.313,23 -20.372,10
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)........ 61205
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
g) Ingresosfinancieros (=) . ...t 61207
h)  GASOS fINANCIENOS (F) « + + v v e e ee e e e et e e 61208 116.248,95 115.813,49
i) Diferencias de cambio (+/=). ... 61209 4.147,14 767,70
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ...... 61210
k) Otros ingresos y gastos (—/+). . ... 61211 -709.633,30 -526.685,76
3. Cambiosenelcapitalcorriente . ............. ... . ... ...... 61300 124.663,52 -152.031,40
8)  EXISEENCIAS (F=). « + + e ee e et 61301 -40.519,70 -61.294,77
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ..................... 61302 LT, -56.674,19
c) Otros activos corrientes (+/=). .. .. ..ot 61303 3.956,72 -24.000,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=). . ............ .. 61304 220.009,31 17.923,25
e) Otros pasivos corrientes (/=) . ... ..ot 61305 '27°985-69
f)  Oftros activos y pasivos no corrientes (+/=) . ..................... 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién....... 61400 -76.080,82 -66.450,03
a) Pagos de intereSes (—). .« vvvvure it et 61401 -75.049,00 -64.060,89
b) Cobros de dividendos (+). .. ... 61402
c) Cobrosdeintereses (+)........ccoiiiiiiiiniiiiiiiienannnnn 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=)............... 61404
e) Otros pagos (CObIoS) (—/+). ..o vvuei ittt 61405 -1.031,82 -2.389,14
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 + 3 +4) | 61500 447.621,53 -132.468,17

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO __ 2021 (1)

EJERCICIO _ 2020 ()

B)

a)
b)
c)
d)

e)

9)
h)

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (=) . ..........c.oiiiiiiiniininn.n.
Empresas del grupoyasociadas. . ...........cooviuiiiniin..
Inmovilizado intangible. . . ... .
Inmovilizadomaterial . .. ....... ... .. .
Inversiones inmobiliarias ....................................
Otros activos financieros ............... ...
Activos no corrientes mantenidos paraventa . ...................
Unidad de negoCio. . . .« oo it i it
Otros activos . ... oot
Cobros por desinversiones (+)..............ccoiiiniiian.
Empresas del grupoyasociadas. . . ......c.oviiniiiinininan
Inmovilizado intangible. . .. ... ..
Inmovilizadomaterial . .. ...... ..o
Inversiones inmobiliarias . ........ ... o i
Otros activos financieros . ...
Activos no corrientes mantenidos paraventa . ...................
Unidad:de NeGOCIO . .iss < s w55 wrors s 5 wiw s s s oms 65 3 siw 50 6o s 5 wrm o ¢ wioss
Otros ACHVOS: 5 o o s wiorss v £« wim s 3 0w s 8 s w55 8 605 5 & 5 008 5 & @ § 5 40e0

Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (6 +7)........

62100

-302.774,69

-237.719,38

62101

62102

-51.237,88

-51.955,26

62103

-220.577,63

-183.375,58

62104

62105

-30.959,18

-2.388,54

62106

62107

62108

62200

62201

62202

62203

62204

62205

62206

62207

62208

62300

-302.774,69

-237.719,38

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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A

47‘//;?>

2021 1)

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO EJERCICIO __ 2020 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio............... 63100 51.004,88 -30.110,20
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) . .......... ... .ol 63101 250.370,08
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) ... ............... 63102
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=).............. 63103 -199.365.20 -30.110,20
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)............. 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)................ 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. ....... 63200 -5.981.71 665.343,90
) EMISION © o v oo e e e 63201 265.523,80 858.591,50

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ................. 63202

2. Deudas con entidades de crédito (+). . . ... 63203 150.000,00 765.900,00

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).............. 63204

4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . . ................. 63205

5. Olras dBUAS (*) .+« v v e e e e e e e e 63206 115.523,80 92.691,50
b) Devolucién y amortizacionde . ............c.euiiieiiiiiiiia 63207 -271.505,51 -193.247,60

1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ................. 63208

2. Deudas con entidades de crédito (—). . . .......... ... ... ... 63209 -81.195,89 -93.982,11

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) .. ............ 63210

4. Deudas con caracteristicas especiales () .. ................. 63211

5. OHaS dBUTAS (=) -+« v e eeee e e e e e 63212 -190.309,62 -99.265,49
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

Qe PATIMONIO .« . « v v 4 a i v v i 60 @ ot 6 2 s 0 6 w500 & 5 vt 5 8 i o5+ o 63300
a) DIVIdENdOS (=) « vt vve e 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) ............ 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 +11) . | 63400 4502317 635.233,70
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio .............. 64000
D AL ENIES s T Dy TV 65000 120.70,01 265.046,15
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. . ................... 65100 1.093.083 47 828.037,32
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . ........................ 65200 1.283.25348 1.093.083,47

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anterior.
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MEMORIA

I. Actividad de la Empresa.

a) La empresa se constituyd como Sociedad Limitada el 2 de junio de 2009 bajo la
denominacién social Phyture Biotech, S.L., con fecha 16 de marzo de 2016 cambié
su denominacion social siendo ésta Vytrus Biotech, S.L. En fecha 25 de junio de
2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Andénima con la denominacién social Vytrus Biotech, S.A. Su
domicilio social actual se encuentra en Terrassa, calle Sant Gaieta nimero 121 29°,
siendo el lugar de realizacién de las actividades el mismo y no teniendo mas sedes
abiertas que la correspondiente al domicilio social.

b) Su objeto social es la produccion, venta y comercializacién de material vegetal,
celular, principios activos y actividades complementarias; Investigacion y desarrollo
para el incremento de la produccidn de dichos compuestos y sustancias bioldgicas.
Se excluyen del objetivo social aquellas actividades que, mediante legislacion
especifica, son atribuidas con caracter exclusivo a personas o entidades concretas o
gue necesiten cumplir requisitos que la sociedad no cumpla.

Si la Ley exigiere para el inicio de algunas operaciones cualquier tipo de cualificacion
profesional, de licencia o de inscripcion en Registros especiales, esas operaciones
solo podran ser realizadas por una persona con la cualificacion profesional requerida,
y sblo desde que se cumplan estos requisitos.

/ Si algunas de las actividades integrantes del objeto social fuesen de algin modo
actividades propias de profesionales, por ser actividades que requieren titulo oficial

7 4 y estan sujetas a colegiacidon, se entendera que, en relacion a dichas actividades, la
/ sociedad actuara como una sociedad de mediacién o intermediacion, sin que le sea
/C// aplicable a la sociedad el régimen de la Ley 2/2007, de 15 de marzo. De sociedades

profesionales.

/ Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad

total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de participaciones
sociales o acciones en sociedades con objeto idéntico o anadlogo en colaboracién con
s partes.

La empresa no pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

d) Las Cuentas Anuales se presentan en euros, moneda funcional de la empresa.

{

II. Bases de presentacion de las cuentas anuales.

A. Imagen fiel:
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Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
empresa, y se presentan de acuerdo con la legislacidén mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante el RD 1159/2010 y el
RD 1/2021, mostrando la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la empresa, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados,
en su caso, en el estado de flujos de efectivo, de conformidad con las disposiciones
legales.

No han acontecido hechos excepcionales en que el cumplimiento de la normativa legal
vigente sea incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado conforme a las disposiciones
legales vigentes y a los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, en concreto:

Principio de empresa en funcionamiento, principio de devengo, principio de uniformidad,
principio de Prudencia, principio de no compensacion y principio de importancia relativa.

En los casos en los que se produzca conflicto entre principios contables, prevalece el
que mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

En caso de existir incertidumbre sobre la afectacion de determinados elementos, se
aplicaran los principios contables no obligatorios descritos en el apartado siguiente.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 30 de junio de 2021.

' B. Principios contables no obligatorios aplicados:

No se han aplicado Principios Contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre:

Para la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al presente ejercicio se han
realizado estimaciones e hipdtesis de acuerdo con la informacion disponible a cierre de
ejercicio sobre los hechos analizados. ‘

En el caso de que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones se
reconocerian los efectos del cambio en las correspondientes cuentas anuales.

Debido a que la actividad de la Sociedad, es el desarrollo de proyectos relativos a
cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su aplicacion cosmética y
sanitaria, la Direccién de la Sociedad evalla periddicamente la capacidad de recursos
financieros para garantizar el poder llevar a cabo la totalidad de sus desarrollos, de
forma que le permita poner en el mercado sus productos. La Direccidn considera que

las actividades de explotacién que realiza la Sociedad generan los flujos de efectivos

suficientes para autofinanciarse. Por otro lado, en diciembre de 2021 se efectud una
ampliacion del capital con prima de emisién por un importe total de 250.000 euros, tal
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como se detalla en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto. Por otra parte, la
Sociedad tal como se indica en la Nota IX de esta memoria no ha utilizado totalmente
la financiacion concedida.

Ademas, evalla la existencia de motivos fundados de éxito técnico de los proyectos en
desarrollo, como su rentabilidad econémico-comercial, para determinar si existen
indicios de deterioro de los proyectos.

No existen otros datos relevantes distintos a los que se mencionan en cada nota
especifica. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no existen cambios en las
estimaciones contables que puedan considerarse significativos y que afecten al ejercicio
que se estd cerrando ni existen incertidumbres importantes, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

D. Comparacién de la informacion:

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en
esta memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2020. En este sentido es importante indicar que en el ejercicio
precedente, la Sociedad formulé cuentas abreviadas, pero que en este ejercicio, debido
a que la sociedad con fecha 15 de marzo de 2022 se ha incorporado al segmento BME
Growth BME MTF Equity, debe presentar sus cuentas anuales en formado normal,
adaptando debidamente toda la informacion comparativa de las cuentas del ejercicio
precedente.

La comparacién entre los ejercicios 2020 y 2021 debe efectuarse considerando la
circunstancia expuesta en la Nota 2.10 (Efectos de la primera aplicacién de la
modificacién del PGC 2021)

/

E. Agrupacion de partidas:
No hay agrupacién de partidas.
F. Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos recogidos en varias partidas, excepto a los referentes a los pasivos
financieros con vencimientos a largo plazo y a corto plazo.

G. Cambios en criterios contables:
No se han realizado cambios en criterios contables con efecto retroactivo. En su caso,
se sefialarian las razones por las cuales dicho cambio permite una informaciéon mas

fiable y relevante.

H. Correccion de errores:
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No se han detectado errores existentes en el ejercicio que obliguen a realizar
ajustes, reformular las cuentas o corregir la informaciéon patrimonial de ejercicios
anteriores.

I. Efectos de la primera aplicacion de la modificacion del PGC 2021:

Norma 92. Instrumentos Financieros y Coberturas Contables

Durante el ejercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por
tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracidén de las presentes cuentas anuales,
que no han supuesto un cambio de politicas contables para la Sociedad.

Norma 1423. Ingresos por ventas vy prestacion de servicios

El impacto de la aplicaciéon de estos nuevos criterios no tiene efectos en los datos de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020.

III. Aplicacion de resultados.

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacion

,/' de la distribucién de resultados que se indica a continuacion:
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 450.022,15
Remanente 0,00
Reservas voluntarias 0,00
_| Otras reservas de libre disposicidn 0,00
Aplicacién TOTAL 450.022,15
A reserva legal 291,13
A reserva por fondo de comercio 0,00
] A reservas especiales 0,00
z A reservas voluntarias 449.731,02
| A-otras reservas 0,00
A dividendos 0,00
A otras aplicaciones 0,00
A pérdidas del ejercicio 0,00
TOTAL DISTRIBUIDO 450.022,15

Durante el ejercicio no han entregado dividendos a cuenta del resultado.

IV. Normas de registro y valoracion.

Para la elaboracién de sus Cuentas Anuales la empresa sigue las normas de registro y
valoracién contenidas con caracter general en el PGC. Los criterios contables concretos
aplicados en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

A. Inmovilizado intangible:

El inmovilizado intangible se registra por el valor de coste, bien por el precio de
adquisicion, bien por el coste de produccion.
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Para el registro de los activos intangibles debe cumplirse el criterio de
identificabilidad, para lo cual deberd cumplir con alguno de los requisitos siguientes:

— Que sea separable, es decir, susceptible de ser separado de la empresa y
vendido, cedido, entregado para su explotacién, arrendado o intercambiado.

— Que surja de derechos legales y contractuales con independencia de que tales
derechos sean transferibles o separables de la empresa de otros derechos u
obligaciones.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, y hasta que se produce su baja, los
elementos del inmovilizado intangible se valorarédn por su coste menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

La empresa considera que los elementos tienen vida Util indefinida cuando, sobre la
base de un analisis de todos los factores relevantes, no hay un limite previsible del
periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la empresa. Los elementos con vida util indefinida no se amortizan, sin
perjuicio de que se analice su eventual deterioro con caracter anual.

En cuanto a los activos con vida Util estimada, se amortizan en funcidn de su vida Util
siguiendo el método lineal.

Normas particulares del inmovilizado intangible:
- Fondo de comercio: No hay fondo de comercio.
- Gastos de investigacion y desarrollo:

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

o Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Se puede establecer una relacidon estricta entre “proyecto” de
investigacidn y objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este
requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

o Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar
de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e La asignacién, imputaciéon vy distribuciéon temporal de los costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

e En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencidén sea la de
la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.
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o La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

e La financiacién de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada
para completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada
la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

e Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones. El importe
activado en este ejercicio asciende a 709.633,30 euros (526.685,76 euros en el
ejercicio anterior).

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas
para su activacion. Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan
a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicion. Los
proyectos que se realizan con medios propios de la empresa se valoran por.su
coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente atribuibles
y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda
operar de la forma prevista.

En su caso la imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme
a los siguientes criterios:

o Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo
de cinco afios, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito técnico
o la rentabilidad econdémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

o Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mu-
cho en cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha de
terminacion del proyecto.

Patentes, licencias, marcas y similares:

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de
la propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas que
se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencién, los certificados de proteccién de modelos de utilidad, el
disefo industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisiciéon o
coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los
gastos de desarrollo activados en el momento en que se obtenga la
correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién
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de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales
necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de
los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a
terceros de los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su
ritmo de amortizacién y no se incorporan al valor contable de la propiedad
industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante 10 o 20 afios, por lo que se amortizan
linealmente en uno de dichos periodos.

- Derechos de traspaso: No hay derechos de traspaso.

- Aplicaciones informaticas:
Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este

epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista
su utilizacion durante varios afios). La vida Util de estos elementos se estima en

3 afos.
-/ - Concesiones administrativas: No hay concesiones administrativas.
A / - Contratos de franquicia: No hay contratos de franquicia.
- Derechos de emision de gases efecto invernadero: No hay derechos de emision
de gases efecto invernadero.
B. Inmovilizado material:
¥
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de
adquisicién o coste de produccién, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el
___-importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
/ Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material se incluirén

en el precio de adquisicion o coste de produccidon cuando no sean recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

En su caso, se incluye como parte del valor del inmovilizado material la estimacion inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro
y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacién del lugar sobre
el que se asienta, siempre que dichas obligaciones den lugar al registro de provisiones
de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
%/’) funcionamiento del inmovilizado material y que haya sido girado por el proveedor o

corresponda a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, fabricaciéon o construccion.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
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funcionamiento, incluida la ubicacidon en el lugar y cualquier otra condicién
necesaria para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de
explanacién y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacién, montaje
y otros similares.

Las deudas por compra de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
norma relativa a instrumentos financieros.

El coste de produccién de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtiene afiadiendo al precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los deméas costes directamente
imputables a dichos bienes asi como la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de fabricacion o construccidén y sean necesarios
para la puesta del activo en condiciones operativas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional por el método lineal

en funcion de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la

depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento sin perjuicio de considerar
» también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. La vida Util
estimada de los diferentes bienes se encuentra detallada en la nota V.

Cuando procede reconocer correcciones valorativas por deterioro, las amortizaciones de
los ejercicios siguientes se ajustan teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
1 ~ cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste como el
/% mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor en uso.

La empresa evalla, con motivo del cierre del ejercicio, si existen indicios de que algin
inmovilizado material o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puedan estar
deteriorados, en cuyo caso, se estiman sus importes recuperables efectuando las
correcciones valorativas que procedan.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material se efecttan
elemento a elemento de forma individualizada. En el caso que no sea posible estimar el
importe recuperable de cada bien individual, la empresa determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento del
inmovilizado.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material,
asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del
inmovilizado reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

C. Arrendamientos:

La empresa los clasifica como arrendamientos financieros cuando, a partir de las
condiciones econdmicas de los contratos suscritos se entiende transferido el riesgo y
beneficio inherente a la propiedad del activo objeto del arrendamiento financiero. En
caso de no cumplirse las condiciones del contrato para gue sea considerado como
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financiero, éste se reclasificarda como un arrendamiento operativo.

Al inicio de los contratos de arrendamiento financiero la empresa registra el activo
adquirido de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe,
que se corresponde con el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados. Para el calculo del valor actual
de los pagos se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares si el primero no pudiera determinarse.

La carga financiera total del arrendamiento financiero se distribuye a lo largo del periodo
acordado del arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos en el ejercicio en que se
incurre en ellas.

Los gastos por arrendamientos operativos incurridos se cargan en la cuenta de Pérdidas
/ y Ganancias.

( /V,./» D. Instrumentos financieros:

/ﬁ La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la

> presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

= Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

= Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

= Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

= Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las

obligaciones, bonos y pagarés;

= Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,

participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de

patrimonio; :

= Derivados con valoraciéon favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

= QOtros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

= Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

= Deudas con entidades de crédito;

= Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

= Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

= Deudas con caracteristicas especiales, y
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= Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o
participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo.
— Activos Financieros a coste Amortizado.

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
N en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos
financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, méas los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
= de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

o Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidon o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que
proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para
negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran
al coste, la empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

s Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados por
su valor razonable, imputédndose las variaciones de valor al resultado del
ejercicio.

Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes
inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

e Valoracion inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

o Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversion no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacidon de la pérdida por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién,
netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto.

En su caso, un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en
instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta
categoria. :

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles

e Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccidon en
que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asf
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones
valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccidn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidon valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertirda con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros.
Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para

generar flujos de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo
con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
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reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y al contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

e Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

o Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a
coste a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion. ,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Baja de activos financieros.
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido

los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y
se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
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propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién
recibida neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del
activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacidén adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

— Pasivos financieros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

/ Pasivos Financieros a coste Amortizado.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comuln también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

o Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidon
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

e\aloracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
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afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En su caso, dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que
cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

= Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial,
y de forma irrevocable, han sido designados por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designaciéon cumpla
con nel objetivo fijado en la normativa contable.

= Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su
integridad en esta categoria los pasivos financieros hibridos
sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

o Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el

precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn

recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
o reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracidon posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Baja de pasivos financieros.

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacién se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado.

/ - Fianzas entregadas y recibidas.
Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se

valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se
considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del
servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su

) . importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.
/
r
— Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos
- de efectivo si su efecto no es significativo.
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— Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho
valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de
modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

—~ Instrumentos financieros derivados y contabilizaciéon de coberturas.

En su caso, la Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de
cobertura:

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alun no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion
de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles
al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un
componente de este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida
cubierta con posterioridad a su designaciéon se reconocera como un activo o un
pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejara en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren
a coste amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la
modificacion, bien (como tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del
tipo de interés efectivo del instrumento.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un
componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la contratacién de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
variable), o a una transaccion prevista altamente probable (por ejemplo, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas
de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
-~ flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable.
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La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos  de
cambio de los diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se
sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las
perspectivas de evoluciéon del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones
potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la
deuda con entidades financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de
operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés
al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
badsicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés
maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada
contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizaciéon de cada
divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

- Instrumentos financieros compuestos.

En su caso, la emisidn de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los
requisitos necesarios establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser
considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emision de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor
razonable de la opcién incorporada de este instrumento.

— Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

En su caso , las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se
valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso
la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicarad siempre que exista evidencia objetiva de que
el valor en libros de una inversidn no serad recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados
bien mediante la estimaciéon de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacién de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la
“empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
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Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacién residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

E. Existencias:

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya
sea el precio de adquisicion o el coste de produccién.

El precio de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de
deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi como
los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se afiadiran todos los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

/)
Podrédn incluirse los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior
- a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
V actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
{3// El coste de produccidon se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las

materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
) al producto. También se afiade la parte que razonablemente corresponda de los
costes indirectamente imputables a los productos de que se trate, en la medida en
que tales costes corresponden al periodo de fabricacién o elaboracién, en los que se

ha incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacién de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incluirdn en el precio de
adquisicion o coste de producciéon cuando no sean recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

| ,
%En las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, se incluiran en el precio de adquisicién o coste de

produccidn, los gastos financieros, en los términos previstos en la norma sobre el
inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccién, se efectlan las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidén, no se realiza correccién valorativa siempre que se espere que los
productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.
Cuando proceda realizar correccion valorativa, el precio de reposiciéon de las materias
" primas y otras materias consumibles puede ser la mejor medida disponible de su
| valor neto realizable.
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Adicionalmente, los bienes o servicios que sean objeto de un contrato de venta 0
de prestacion de servicios en firme cuyo cumplimiento deba tener lugar
posteriormente, no son objeto de correccién valorativa, a condicién de que el precio
de venta estipulado en dicho con trato cubra, como minimo, el coste de tales bienes
o0 servicios, mas todos los costes pendientes de realizar que sean necesarios para la
ejecucion del contrato.

Si las circunstancias que causan la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccidén es objeto de reversidén reconociéndose un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

F. Transacciones en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
empresa (euro), mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de
cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién, entendida como
aqguella en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Se puede utilizar un tipo de cambio medio del periodo (como méximo mensual) para
todas las transacciones que tengan lugar durante dicho periodo, en cada una de las
clases de moneda extranjera en que éstas se hayan realizado, salvo que dicho tipo haya
sufrido variaciones significativas durante el intervalo de tiempo considerado.

Para las partidas monetarias, al cierre del ejercicio éstas se valoran aplicando el tipo de
cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa
fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como .negativas se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico, éstas se valoran
aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién. Cuando un activo denominado
en moneda extranjera se amortiza, las dotaciones a la amortizacién se calculan sobre
el importe en moneda funcional (euro) aplicando el tipo de cambio de la fecha en que
fue registrado inicialmente. La valoracion obtenida no excede, en cada cierre posterior,
del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera necesario, el
tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que se refieren las Cuentas Anuales.

Cuando se deba determinar el patrimonio neto de una empresa participada corregido,
en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracidn, se aplicara el
tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a esa
fecha. No obstante, si se tratase de empresas extranjeras que se encuentren afectadas
por altas tasas de inflacion, los citados valores a considerar deberdn resultar de estados
financieros ajustados, con caracter previo a su conversion.

Para las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, éstas se valoran aplicando
el tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Cuando se reconocen
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en

‘la valoracién de una partida no monetaria, tal como las inversiones en instrumentos de

patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, cualquier
diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocerd
directamente en el patrimonio neto. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias
derivadas de cambios en la valoracion de una partida no monetaria se reconozcan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, tal como las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como activos financieros mantenidos para negociar o en otros
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activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias,
también se reconocera en el resultado del ejercicio.

G. Impuesto sobre beneficios:

El impuesto corriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto o impuestos sobre el beneficio relativas a un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El impuesto corriente se reconoce como un pasivo en la medida en que esté pendiente
de pago. En caso contrario, si la cantidad ya pagada, excediese del impuesto corriente
el exceso se reconocera como un activo.

Las diferencias temporarias derivan de la diferente valoraciéon existente entre
contabilidad y fiscalidad, atribuida a los activos, pasivos y determinados instrumentos
de patrimonio propio de la empresa, en la medida en que tienen incidencia en la carga
fiscal futura.

Las diferencias temporarias se clasifican en:

a) Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a mayores cantidades a pagar o
menores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros,
normalmente a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos de
los que se derivan. En general, se reconoce un pasivo por impuesto diferido por
todas las diferencias temporarias imponibles.

mayores cantidades a devolver por impuestos en ejercicios futuros, normalmente
a medida que se recuperen los activos o se liquiden los pasivos de los que se

b) Diferencias temporarias deducibles: dan lugar a menores cantidades a pagar o

impuesto diferido en la medida en que resulta probable que la empresa disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos.

derivan. De acuerdo con el principio de prudencia sélo se reconocen activos por

La empresa da de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacidn, o registra cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anterior
mente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantia suficiente que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

En su caso, la modificacién de la legislacion tributaria —en especial la modificacion de
los tipos de gravamen y la evolucién de la situaciéon econémica de la empresa da lugar
a la correspondiente variacién en el importe de los pasivos y activos por impuesto
diferido.

El gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa
al gasto / ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto / ingreso
por el impuesto diferido.
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El gasto o el ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacién de las
retenciones y pagos a cuenta asi como con el reconocimiento de los pasivos y activos
por impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputaciéon a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdémica de
subvencion.

Tanto el gasto o el ingreso por.impuesto corriente como diferido, se inscriben en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos y
pasivos por impuesto corriente y diferido tendrdn como contrapartida las que a
continuacién se indican:

a) Si se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida
del patrimonio neto, se reconoceran con cargo o abono a dicha partida.

b) Si surgen a causa de una combinacién de negocios, se reconocen como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos
de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no formard parte de la
combinacién de negocios. El gasto por impuesto corriente que se ponga de manifiesto
como consecuencia de la anulacion de la participacion previa en la sociedad adquirida,
se inscribird en la cuenta de pérdidas y ganancias.

H. Ingresos y gastos:

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, en general, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios
que la empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.

Con el fin de contabilizar los ingresos atendiendo al fondo econémico de las operaciones,
puede ocurrir que los componentes identificables de una misma transaccion deban
reconocerse aplicando criterios diversos, como una venta de bienes y los servicios
anexos; a la inversa, transacciones diferentes pero ligadas entre si se trataran
contablemente de forma conjunta.

I. Provisiones y contingencias:

En su caso, la empresa reconoce como provisiones los pasivos que, de acuerdo con la
normativa contable aplicable, resulten indeterminados respecto a su importe o a la fecha
en que se cancelen. Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion
legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
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actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se vayan
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio,
y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido. El importe por el que se registra el citado
activo no excede del importe de la obligacién registrada contablemente. Sélo cuando
exista un vinculo legal o contractual, por el que se haya exteriorizado parte del riesgo,
y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se tendré en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la provision.

J. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:
Se deberd informar:

a) Cuadles han sido los criterios de valoracién aplicados, asi como los de imputacién a

7 resultados de los importes destinados a los fines medioambientales. En particular, se

’ sefialara cudl ha sido el criterio aplicado para considerar estos importes como gastos
\w del ejercicio o como mayor valor del activo correspondiente.

N
/4&/ b) La descripcion del método de estimacién y célculo de las provisiones derivadas del
& impacto medioambiental.

’)/ En el caso de que no haya: No hay elementos patrimoniales de naturaleza
medioambiental.
/
K. Gastos de personal y compromisos por pensiones:
En su caso, las retribuciones a largo plazo al personal tienen caracter de aportacién
definida cuando consisten en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
’ separada como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones, sin que la

empresa tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las contribuciones realizadas por retribuciones de aportacién definida dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

L. Subvenciones, donaciones y legados:

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan
inicialmente, con caracter general, como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
~subvencién, donacién o legado, de acuerdo con los criterios contables vigentes.

En su caso, las subvenciones, donaciones y legados reintegrables se registran como
pasivos de la empresa.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, y las de caracter no monetario o en especie se valoran
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por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento  de
su reconocimiento.

La imputacién a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el
caracter de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

La empresa no ha recibido subvenciones, donaciones y legados no reintegrables de sus
socios o0 propietarios.

M. Combinaciones de negocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones que supongan una combinacion de
negocios.

N. Negocios conjuntos:

: No existe ninguna actividad econdémica controlada conjuntamente con otra persona
fisica o juridica.

0. Transacciones entre partes vinculadas:

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran
en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.
Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacidén de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se
hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboraciéon de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacidn de la otra, tal como se detalla detenidamente en
la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de
manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como
“a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas
fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen
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los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte vinculadas las
empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste
no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de
ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

P. Activos no corrientes mantenidos para la venta:

En su caso, la empresa clasificard un activo no corriente como mantenido para la venta
si su valor contable se recuperara a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, y siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata.
b) Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos mantenidos para la venta se valoran en el momento de su clasificacién por
el menor de los dos importes siguientes: el valor contable y el valor razonable menos
los costes de venta.

Cuando un activo esta clasificado como no corriente para la venta, no se amortiza y se
dotan las oportunas correcciones valorativas, de manera que el valor contable no exceda
del valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deje de cumplir los requisitos para ser clasificado como mantenido
para la venta se reclasificard en la partida del balance que corresponda a su naturaleza
y se valorard por el menor importe, en la fecha en que proceda la reclasificacion, entre
su valor contable anterior a su calificacidn como activo no corriente en venta, ajustado,
si procede, por las amortizaciones y correcciones de valor que se hubiesen reconocido
de no haberse clasificado como mantenido para la venta, y su importe recuperable,
egistrando cualquier diferencia en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda a su naturaleza.

/]

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para
la venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran
dejado de existir, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo cuando
proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios
aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

Q. Operaciones interrumpidas:

En su caso, una operacion en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de
negocio que se ha decidido abandonar y/o alienar los activos del cual, pasivos vy
i resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos de
informacioén financiera.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones interrumpidas.
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V. Inmovilizado material.
A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:
INMOVILIZADO MATERIAL - EJERCICIO ACTUAL

Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
211-Construcciones 19.836,92 429,00 0,00 0,00 20.265,92
212-Instalaciones técnicas 70.908,67 77.499,64 0,00 20.268,64 168.676,95
213-Maquinaria 488.489,41 69.809,50 0,00 8.330,40 566.629,31
214-Utillaje 7.768,58 3.843,90 0,00 0,00 11.612,48
215-Otras Instalaciones 332.072,48 31.398,88 0,00 0,00 363.471,36
216-Mobiliario 78.360,21 2.589,84 0,00 0,00 80.950,05
217-Equipos para proc.informacién 20.883,87 15.281,29 0,00 0,00 36.165,16
219-0Otro inmovilizado material 2.512,28 820,58 0,00 0,00 3.332,86
232-Inst.técnicas en montaje 28.599,04 14.670,00 0,00 -28.599,04 14.670,00
239-Antic.para inmov.materiales 0 4.235,00 0,00 0,00 4.235,00
. 2811-A.A. Construcciones -1.056,32 -610,52 0,00 0,00 -1.666,84
,/‘ 2812-A.A. Instalaciones Técnicas -11.270,03 -11.295,42 0,00 0,00 -22.565,45
2813-A.A. Maquinaria -273.621,19 -60.597,58 0,00 0,00 | -334.218,77
Q 2814-A.A. Utillaje -5.212,06 -1.660,28 0,00 0,00 -6.872,34
- | 2815-A.A. Otras instalaciones -124.525,31 -31.048,41 0,00 0,00| -155.573,72
&/ 2816-A.A. Mobiliario -46.963,23 -5.780,67 0,00 0,00 -52.743,90
A 2817-A.A. Equipos Proc.Informac. -10.530,03 -5.531,20 0,00 0,00 -16.061,23
” 2819-A.A. Otro Inmov.Material -1.525,96 -362,92 0,00 0,00 -1.888,88

%b/

) INMOVILIZADO MATERIAL - EJERCICIO ANTERIOR

Cuenta Saldo Inicial Entradas Salidas Traspaso Saldo Final
1211 -Construcciones 18.636,92 1.200,00 0,00 0,00 19.836,92
212-Instalaciones técnicas 12.454,38: 8.161,29 0,00 50.293,00 70.908,67
213-Maquinaria 409.869,12 63.381,40 0,00 15.238,89 488.489,41
214-Utillaje 6.029,08 1.739,50 0,00 0,00 7.768,58
215-0Otras Instalaciones 244.880,59 20.864,70 0,00 66.327,19 332.072,48
216-Mobiliario 68.832,24 5.665,57 0,00 3.862,40 78.360,21
217-Equipos para proc.informacion 11.159,80 9.724,07 0,00 0,00 20.883,87
219-0Otro inmovilizado material 2.152,78 359,5 0,00 0,00 2.512,28
232-Inst.técnicas en montaje 90.908,86 65.804,97 0,00| -128.114,79 28.599,04
239-Antic.para inmov.materiales 1.132,11 6.474,58 0,00 -7.606,69 0,00
2811-A.A. Construcciones -475,51 -580,81 0,00 0,00 -1.056,32
2812-A.A. Instalaciones Técnicas -4.707,12 -6.562,91 0,00 0,00 -11.270,03
2813-A.A. Maquinaria -219.778,00 -53.843,19 0,00 0,00 -273.621,19
2814-A.A. Utillaje -4.301,18 -910,88 0,00 0,00 -5.212,06
2815-A.A. Otras instalaciones -96.537,42 -27.987,89 0,00 0,00 | -124.525,31
2816-A.A. Mobiliario -39.932,99 -7.030,24 0,00 0,00 -46.963,23
2817-A.A. Equipos Proc.Informac. -7.951,49 -2.578,54 0,00 0,00 -10.530,03
2819-A.A. Otro Inmov.Material -1.236,19 -289,77 0,00 0,00 -1.525,96

B.

No hay costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn.

Costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion:
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C. Coeficientes de amortizacion:
COEFICIENTE

GRUPO DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL EJERC. ANTERIOR
Construcciones 2% a 6% 2% a 6%
Instalaciones técnicas 10% a 15% 10% a 15%
Magquinaria 12% a 15% 12% a 15%
Utillaje 25% 25%
Otras instalaciones 10% a 15% 10% a 15%
Mobiliario 10% 10%
Equipos para procesos de Informacién 25% 25%
Otro inmovilizado 10% a 15% 10% a 15%

D. Cambios de estimacion:

No hay cambios de estimacion.

Es Inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y asociadas:

\\\ No se han realizado inversiones en inmovilizado a empresas del grupo y
\ ) asociadas.
ST F, Inversiones en inmovilizado en el extranjero:

No se han realizado inversiones en inmovilizado en el extranjero.

G. Intereses y diferencias de cambio capitalizadas:

- 4 No hay intereses y diferencias de cambio capitalizadas.

Correcciones valorativas:

No se han realizado correcciones valorativas.

Pérdidas y reversiones por deterioro:

No hay pérdidas y reversiones por deterioro.

Compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado del
ejercicio por elementos de inmovilizado material:

No se han realizado compensaciones a terceros que se incluyen en el resultado
del ejercicio por elementos de inmovilizado material.

K. Partidas de inmovilizado material que estan inciuidas en una
unidad generadora de efectivo:

No hay partidas de inmovilizado material que estan incluidas en una unidad
generadora de efectivo.



L. Bienes no afectos a la explotacion:
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Todos los bienes de la empresa estan afectos a su actividad.

M. Inmovilizado totalmente amortizados:

GRUPO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Construcciones 0,00 0,00
Instalaciones técnicas 2.637,17 2.637,17
Maquinaria 134.906,57 124.163,19
Utillaje 3.703,57 3.587,57
Otras instalaciones 40.692,70 17.764,02
Mobiliario 38.367,37 0,00
Equipos para el proceso de informaciéon 7.908,46 6.142,41
Otro inmovilizado material 284,29 0,00

/) N-

/

&= o.

Bienes afectos a garantias y reversion:

No hay bienes afectos a garantias y reversion.

Subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado:

No hay subvenciones, donaciones y legados de inmovilizado.

Compromisos de compra, venta y financiacion:

46

Al 31 de diciembre de 2021 se han contraido compromisos en firme para la
compra de inmovilizado (69.000 euros), que se financiara mediante la propia
generacién de flujo de efectivo que genera la actividad de la compafiia.

s
/%/Q.

R. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza
similar sobre bienes del inmovilizado material:

Otras circunstancias:

No hay otras circunstancias.

No se han realizado arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes de inmovilizado material.

S. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de elementos
del inmovilizado material:

No se han enajenado elementos del inmovilizado material.

VI. Inversiones inmobiliarias.

No se han realizado inversiones inmobiliarias.
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VII. Inmovilizado intangible.

1. General.

A. Saldos iniciales, movimiento y saldos finales:
INMOVILIZADO INTANGIBLE - EJERCICIO ACTUAL
Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
201-Desarrollo 3.446.441,54 709.633,30 0,00 0,00 4.156.074,84
203-Propiedad industrial 199.143,22 21.155,26 0,00 0,00 220.298,48
206-Aplicaciones Informéticas 21.644,04 30.082,62 0,00 0,00 51.726,66
2801-A.A. Desarrollo -1.064.852,76 | -436.493,53 0,00 0,00 | -1.501.346,29
2803-A.A. Propiedad Industrial -57.432,10 -12.853,76 0,00 0,00 -70.285,86
2806-A.A. Aplic. Informaticas -10.985,77 -10.359,30 0,00 0,00 -21.345,07
INMOVILIZADO INTANGIBLE - EJERCICIO ANTERIOR
Cuenta Inicial Entrada Salida Traspaso | Saldo Final
201-Desarrollo 2.919.755,78 526.685,76 0,00 0,00 3.446.441,54
203-Propiedad industrial 156.647,00 42.496,22 0,00 0,00 199.143,22
'206-Aplicaciones Informaticas 12.185,00 9.459,04 0,00 0,00 21.644,04
2801-A.A. Desarrollo -784.583,67 | -280.269,09 0,00 0,00 -1.064.852,76
2803-A.A. Propiedad Industrial -46.356,10 -11.076,00 0,00 0,00 -57.432,10
2806-A.A. Aplic. Informaticas -7.331,67 -3.654,10 0,00 0,00 -10.985,77

Los gastos de desarrollo activados por la Sociedad corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosmeéticas y farmacéuticas. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdmico-comercial en la
realizacion de dichos proyectos.

En el ejercicio 2021 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
709.633,30 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
gue ejerce la sociedad (526.685,76 euros en el ejercicio anterior).

B. Activos afectos a garantias y reversion:

No hay activos afectos a garantias y reversion.

C. Coeficientes de amortizacion:
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COEFICIENTE
GRUPQ DE ELEMENTOS EJERC. ACTUAL EJERC. ANTERIOR
Desarrollo 20% 20%
Patentes, Licencias y Marcas 5% a 10% 5% a 10%
Aplicaciones informaticas 33% 33%

D. Cambios de estimacion:
No se han realizado cambios de estimacion.

E. Inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
del grupo y asociadas.

F. Inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
ejercitarse fuera del territorio espaiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espanol:

No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos
pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol o que estuviesen relacionadas
con inversiones situadas fuera del territorio espafiol.

G. Gastos financieros capitalizados en el ejercicio:
No hay gastos financieros capitalizados en el ejercicio.
H. Correcciones valorativas por deterioro:

No se han realizado correcciones valorativas por deterioro.

I. Partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas
y reversiones por deterioro:

No hay partidas de inmovilizado que se han visto afectadas por pérdidas vy
reversiones por deterioro.

J. Bienes no afectos a la explotacién:
No hay bienes no afectos a la explotacién.

K. Activos intangibles totalmente amortizados:
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GRUPO DE ELEMENTOS Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Desarrollo 715.614,66 320.918,66

Patentes, Licencias y Marcas 32.000,00 17.000,00

Aplicaciones informaticas 7.805,00 7.805,00
L. Subvenciones, donaciones y legados recibidos:

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados.

M. Compromisos firmes de compra y fuentes previsibles de
financiacion, asi como los compromisos firmes de venta:

No hay compromisos firmes de compra y venta ni fuentes previsibles de
financiacion.

<4 N. Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion de elementos
, del inmovilizado intangible:

&L
i No se han enajenado elementos del inmovilizado intangible.
q - - - r -
0. Desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio:
' No se han realizado desembolsos por investigacién y desarrollo reconocidos como

gastos durante el ejercicio.

P. Inmovilizados con vida ttil indefinida distintos del fondo de
comercio:

No hay inmovilizados con vida util indefinida distintos del fondo de comercio.

Q. Circunstancias de caracter sustantivo que afecte al inmovilizado
intangible:

No hay circunstancias de caracter sustantivo que afecte al inmovilizado
intangible.

2. Fondo de comercio.

No hay fondo de comercio.

VIII. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.




Arrendamientos financieros:

No hay arrendamientos financieros.

B. Arrendamientos operativos:

VYTRUS BIOTECH, S.A.
CIF A65118531

50

El cargo a los resultados del ejercicio en concepto de arrendamiento operativo
asciende a 73.928,06 euros (59.094,80 euros en el ejercicio anterior) y atienden
principalmente a alquileres del inmueble donde la empresa desarrolla su

actividad, rentings de equipos y software.

Ejercicio Ejercicio
Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario 2021 2020
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables
_ Hasta un afio 81.091,04 € 73.928,06€
_ Entre uno y cinco afios 275.855,28 € 289.305,32€
_ Mas de cinco afios 40.953,51€ 95.558,19€
Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo 73.928,06 € 59.094,80 €

Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo
Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del periodo

-

IX. Instrumentos financieros.

A.

/en la situacién financiera y los resultados de la empresa:

1. Informacién relacionada con el balance.

a)

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros

Categorias de Activos financieros y pasivos financieros.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas.

- A LARGO PLAZO -

Créditos, derivados y otros

EJERCICIO ACTUAL
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Fianzas constituidas I/p 4.548,47 2.078,23 0,00 6.626,70
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Depdsitos constituidos I/p 0,00 28.880,95 0,00 28.880,95
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291,44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 4.548,47 30.959,18 0,00 35.507,65
EJERCICIO ANTERIOR
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Fianzas constituidas I/p 4.548,47 0,00 0,00 4.548,47
Depositos constituidos I/p 0,00 0,00 0,00 0,00
Créditos |/p otras part. vinc. 59.291,44 0,00 0,00 59.291,44
Deterioro de valor de crédito -59.291,44 0,00 0,00 -59.291,44
TOTAL 4.548,47 0,00 0,00 4.548,47
Instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda
EJERCICIO ACTUAL
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 4.433,19 0,00 0,00 4.433,19
TOTAL 4.433,19 0,00 0,00 4.433,19
EJERCICIO ANTERIOR
Descripcion Saldo Entradas Salidas Saldo Final
inicial
Inv.fin.instrum.patrimonio 2.044,65 2.388,54 0,00 4.433,19
TOTAL 2.044,65 2.388,54 0,00 4.433,19

La informacion de los

instrumentos financieros

del activo del balance de la

Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:
CLASES
Valores o i 1
Instrumentqs de representativos de Créditos Derivados TOTAL
patrimonio deuda Otros
Ej. 2021 | Ej. 2020 | Ej. 2021 | Ej. 2020 | Ej. 2021 | Ej. 2020 | Ej. 2021 | Ej. 2020

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:
— Cartera de negociacion - - - - - - -
— Designados == - -- -- - - -
— Otros -- - e -- - -- -
Activos financieros a coste = = == --|35.507,65 | 4.548,47 | 35.507,65 | 4.548,47
amortizado
Activos financieros a coste 4.433,19 | 4.433,19 = & == --| 4.433,19 | 4.433,19
Activos a valor razonable con -- - -- - - - -
cambios en el patrimonio
neto
Derivados de cobertura == - - - - - .

TOTAL 4.433,19 | 4.433,19 - -- | 35.507,65 | 4.548,47 | 39.940,84 | 8.981,66
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La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES

Valores
representativos Créditos Derivados Otros TOTAL
de deuda

Instrumentos
de patrimonio

Ej. Ej: Ej. Ej.

2021 | 2020 | 2021 2020 Ej. 2021 Ej. 2020 Ej. 2021 Ej. 2020

Activos a
valor
razonable
con cambios
en pérdidas
y ganancias,
del cual:

— Cartera de — - -- - - -- - --
negociacion
Designados
/" — Otros -- -= == - -- - - -

Activos == - == -- 211.640,67 | 168.467,65 211.640,67 | 168.467,65
financieros a
coste

amortizado

Activos = == =% - == - - --
financieros a

CATEGORIAS

% coste
P2 Activos a -- - -- -= == - =

valor

7 | razonable
con cambios
en el
patrimonio

“ neto

Derivados -- -- - == == = _ __
de cobertura

TOTAL == == == = 211.640,67 | 168.467,65 211.640,67 | 168.467,65

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias son:

CLASES

Obligaciones y
otros valores Derivados y otros TOTAL
negociables

Deudas con entidades de
crédito

. ; Ej: Ej. ; ; ; .
Ej. 2021 Ej. 2020 2021 | 2020 Ej. 2021 Ej. 2020 Ej. 2021 Ej. 2020

Pasivos

financieros a
coste amortizado | 739.366,65 | 670.795,22 -- -- | 798.273,26 | 817.544,76 | 1.537.639,91 | 1.488.339,98
o coste

Pasivos a valor
razonable con
cambios en
pérdidas y
ganancias:

— Cartera de - - =, = _ __
negociacion - _

CATEGORIAS

— Designados -- - - - - -

— Otros —= . = e - -

Derivados de -- -- - s - -
cobertura -

TOTAL 739.366,65 | 670.795,22 C --| 798.273,26 | 817.544,76 | 1.537.639,91 | 1.488.339,98
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias son:

CLASES
) Obligaciones y
Deudas con’e.ntldades de otros valores Derivados y otros TOTAL
crédito .
negociables
Ej. 2021 Ej. 2020 25;1 Ej. 2020 Ej. 2021 Ej. 2020 Ej. 2021 Ej. 2020

Pasivos financieros a coste
amortizado o coste
190.120,52 | 198.341,99 -- -

540.466,19 | 389.741,02 | 730.586,71 | 588.083,01

Pasivos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias:

— Cartera de negociacion -- -- -- -- - - - -

CATEGORIAS

— Designados - - - - - - . N

— Otros -- -- - = e - - -

Derivados de cobertura -- -- -- -- -- - - -

TOTAL 190.120,52 | 198.341,99 = -- | 540.466,19 | 389.741,02 | 730.586,71 | 588.083,01

b) Activos financieros y pasivos financieros valorados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No hay activos ni pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Reclasificaciones.

No se han realizado reclasificaciones.

d) Clasificacion por vencimientos.

o Vencimiento de activos financieros.

Existen ciertas fianzas cuyo vencimiento esté ligado al contrato de alquiler
de las instalaciones de la Sociedad que finaliza el 30 de seotiembre de 2028
por importe de 5.650,00 euros. Asimismo, existe un depdsito en garantfa de
la deuda correspondiente al proyecto Retos Colaboracién 2019 de 28.990,95
euros cuyo vencimiento total es la finalizacién del préstamo RETOS en
2031. Ademas de otros importe menores correspondientes a contratos de
renting.

o Vencimiento de pasivos financieros.
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VENCIMIENTO EN ANOS
2022 2023 2024 2025 2026 Siguientes
Deudas bancarias 208.106,05 | 206.033,27 150.202,20 | 141.648,89 136.777,29 137.903,55
Proveedores 163.935,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores 56.268,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudas con otras entidad. 191.072,88 | 438.895,57 91.796,89 | 108.300,29 108.300,29 213.027,90
Otras deudas 161.567,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 780.950,96 | 644.928,84 241.999,09 | 249.949,18 245.077,58 350.931,45
/ e) Transferencias de activos financieros.

\

g

.7
'

No se han realizado transferencias de activos financieros.

f) Activos cedidos y aceptados en garantia.

Salvo por las fianzas depositadas y los depdsitos entregados (registrado en
el epigrafe de Otros activos financieros de las inversiones a largo plazo)
mencionadas en el apartado d) anterior, no existen activos financieros
entregados a terceros como garantia, ni se dispone de activos de terceros
en garantia, de los que se pueda disponer, aunque no se hubiera producido
impago.

g) Correcciones por deterioro de valor originadas por el

riesgo de crédito.

-

z Instrumentos Valores_ Cr-éditos,
PERDIDAS POR DETERIORO de representativos Derivados y TOTAL
< - de deudas Otros
patrimonio

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2020 0,00 0,00 -66.617,72 | -66.617,72
(+) Correccién valorativa por deterioro 0,00 0,00 -30.110,20 -30.110,20
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de

negocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2020 0,00 0,00 -96.727,92 | -96.727,92
(+) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 0,00 -363,00 -363,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones (combinaciones de

negocio, etc.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2021 0,00 0,00 -97.090,92 | -97.090,92

%

/ h) Impago incumplimiento de condiciones

/ < ¥
//\tf/V N

contractuales.

No hay impagos ni incumplimientos de condiciones contractuales.
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i) Deudas con caracteristicas especiales.

No hay deudas con caracteristicas especiales.
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2. Informacioén relacionada con la cuenta de pérdidas y
ganancias y el patrimonio neto.

a) Imputacién a la cuenta de pérdidas o ganancias
netas: (por variacioén en valor razonable).

No hay imputaciones de pérdidas o ganancias netas por variacién en valor

razonable.

b) Ingresos financieros y gastos financieros (método
del tipo de interés efectivo):

No hay ingresos financieros.

Pérdidas o ganancias

Gastos financieros por
aplicacion del tipo de

netas interés efectivo
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2021 2020 Ejercicio 2021 2020
Débitos y partidas a pagar 75.049,00 64.060,89 41.199,95]51.752,60

Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, de los cuales:

-

_ Mantenidos para negociar

_ Otros

CATEGORIiAS

Derivados de cobertura

TOTAL

c) Ingresos financieros imputados en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

No hay ingresos financieros imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Otra informacion a incluir en la memoria.

b) Valor razonable.

No hay activos y pasivos financieros a valor razonable.

a) Contabilidad de coberturas.

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio operaciones de cobertura.
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c) Empresas del grupo multigrupo y asociadas.

La sociedad no posee acciones o participaciones en empresas del grupo
multigrupo y asociadas.

d) Otro tipo de informacion.

o Importe de las deudas con garantia real:
La sociedad no tiene deudas con garantia real.

o Lineas de descuento y polizas de crédito a cierre de
ejercicio.

La sociedad tiene una pdliza de anticipo de facturas con el Banco Santander
por un importe maximo de 50 mil euros. A cierre del ejercicio estan
dispuestos 31 mil euros de dicha péliza.

Adicionalmente la sociedad firmoé el 26 de noviembre de 2021 un préstamo
ICO a 5 afios al 1,45% con Deustche Bank por un importe total de 400.0000
euros, cuya disposicion debe realizarse en un maximo de 24 meses desde la
firma. A fecha de cierre del ejercicio la sociedad ha dispuesto 150.000 euros
de dicho préstamos

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo

procedente de instrumentos financieros.

Los riesgos incluidos en este apartado son los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Sociedad, juntamente con los indicados en el DIIM publicado en
la pagina web de BME Growth.

https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/Otros/2022/02/05618 Follet
0 20220225.pdf

Adicionalmente, estos no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener
que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (ii)
por ser a fecha de formulacion de la presente memoria desconocidos, o (iii)
por no ser considerados como relevantes por la Sociedad en el momento
actual, no se han incluido en la memoria y podrian tener un impacto
sustancial en las actividades o en la situacion financiera de la Sociedad.

1. Riesqgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en
la actividad, situacién financiera, resultados de las operaciones y flujos de
efectivo de cualquier empresa, incluyendo:
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e Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva
frente a competidores con menor apalancamiento y mejor acceso
a fuentes de financiacién de terceros.

o Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

o Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar
inversiones necesarias, incluso poder afrontar con mayor solvencia
momentos complicados de mercado.

o Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a
desinvertir en determinados activos estratégicos para cumplir con
los compromisos adquiridos ante sus proveedores de deuda.

e Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o
recomprar acciones en el mercado.

Cambios en la evolucion del negocio que afectasen negativamente la
consecucion de beneficios de la sociedad podrian empeorar los ratios de
deuda y comprometer la capacidad de devolucién de la deuda, pudiendo
sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.

Asimismo, el incumplimiento de las obligaciones (entre ellas mantenimiento
de la inversion y no superar determinados ratios de endeudamiento)
asumidas por Vytrus frente a uno de los de los prestamistas (ICF) podria
provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo el
correspondiente contrato de financiacion y que dicho prestatario exigiera
anticipadamente el pago del principal de la deuda (300.000€) y sus
intereses.

Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesién
de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucion de las eventuales
garantias (a 31 de diciembre ascienden a 23 mil euros), lo que podria afectar
negativamente a las actividades, situacién financiera y/o los resultados de
Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizaciéon de la accién de la
Sociedad.

2. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener
capital o financiacién adicional

La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro debido a lo
cual podria necesitar capital o deuda financiera adicional. La Sociedad no
puede asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar
disponibles o que se puedan'conseguir en condiciones razonables. Si no
consiguiera dichos recursos, la Sociedad podria tener que cancelar o demorar
algunas de sus inversiones o sufrir consecuencias financieras adversas; del
mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las
perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.

3. Riesqgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la
Sociedad (e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados
financieros, etc.) incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo
ocasionar una pérdida econémica o financiera. Esto podria verse reflejado
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negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la
liqguidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar
negativamente a la demanda internacional, que podrian ver incrementado el
coste de adquisicién de los productos de la sociedad.

C. Fondos propios:

1. Numero de acciones en el capital y valor nominal de
cada una de ellas.

El capital social al cierre del ejercicio estd compuesto por 7.115.100 acciones
nominativas de 0,01 euro de valor nominal cada una.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad.

/
7
Movimiento Niimero de Acciones Valor Nominal
## Saldo Inicial 6.969.536 0,01
Entradas 145.564 0,01

Salidas 2 =

Saldo Final 7.115.100 0,01

existen desembolsos pendientes.
, En fecha 17 de diciembre de 2021, en Junta General Extraordinaria se acuerda
aumentar el capital social en la cuantia 1.455,64 euros, mediante la creacidén de

145.564 acciones de un céntimo de euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 6.969.537 al 7.115.100, ambas inclusive.

// 2. Ampliaciones de capital en curso.

No hay ampliaciones en curso.

3. Importe capital autorizado.

No hay capital autorizado.

4. Derechos incorporados.

No hay derechos incorporados.

5. Disponibilidad de las reservas.

Reserva legal: esta reserva sélo puede utilizarse para cubrir pérdidas y sélo se podra
distribuir en caso de liquidacion de la Sociedad. Adicionalmente, el 10% de los
resultados se deberan distribuir a dicha reserva hasta que esta alcance el 20% del
capital social.

Reservas Voluntarias: son de libre disposicion.
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Reservas Especiales (Acciones propias): Son indisponibles hasta que no sean
enajenadas o amortizadas.

6. Acciones propias.

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 185.794 acciones de
1.857,94 euros, destinado a hacer frente a las obligaciones contraidas en el
Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas en fecha 30
de junio de 2021, siendo de 233.651,77 euros el importe de la reserva por
adquisicién de acciones propias.

Q\/ Durante el ejercicio 2021 y 2020 se han realizado las siguientes operaciones con
) acciones propias.
B e
et ag 5 El 16 de octubre de 2020, la Sociedad adquirié 63.785 acciones propias con valor

nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 30.110,20 euros.

El 16 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirid 113.784 acciones propias con
valor nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 195.708,48
euros.

El 22 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirié 2.126 acciones propias con valor
nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 3.656,72 euros.

7. Parte del capital poseido por otra empresa.

No hay sociedades que posean un porcentaje superior al 10% del capital.

8. Acciones de la sociedad admitidas a cotizacion

A 31 de diciembre de 2021 la sociedad no tenia acciones admitidas a cotizacion.
Con posterioridad al cierre, el 15 de marzo de 2022 la sociedad se ha incorporado
a BME Growth estando a partir de esa fecha la totalidad de sus acciones admitidas
a cotizacion, tal como se detalla en la nota XXII.

9. Opciones emitidas u otros contratos por la sociedad
sobre sus propias acciones, que deban calificarse como
fondos propios.

No hay opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus propias
acciones que deban calificarse como fondos propios.

10. Circunstancias especificas relativas a subvenciones
donaciones y legados otorgados por socios o propietarios.

No existen circunstancias especificas relativas a subvenciones donaciones y legados
otorgados por socios o propietarios.
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Existencias.
saldos de este epigrafe son los siguientes:
Cuenta Saldo Final 2021 Saldo Final 2020
310-Materias Primas 110.362,64 91.771,31
330-Productos en Curso 67.249 19 65.828.79
350-Productos Terminados 82.770,79 50.102,52
407-Anticipos a proveedores 10.631,06 22.791,36

1. Correcciones valorativas por depreciacion de
existencias.

No se han realizado correcciones valorativas por depreciacion de existencias.

2. Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio
en las existencias de ciclo de producciéon superior a un afo.

No hay gastos financieros capitalizados durante el ejercicio en las existencias de
ciclo de produccién superior a un ano.

3. Compromisos firmes de compra y venta, informacion
sobre contratos de futuro o de operaciones relativos a
existencias.

No hay compromisos firmes de compra y venta ni informaciéon sobre contratos de
futuro o de operaciones relativos a existencias.

4. Limitaciones en la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

5. Otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte
a la titularidad, disponibilidad o valoracion de Ias
existencias.

No existen otras circunstancias de caracter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracién de las existencias.

Moneda extranjera.
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. . Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Compras, ventas y servicios recibidos y . i
prestados en moneda extranjera Total Clasificaciéon por monedas Total Clasificaciéon por monedas
$ - - $ - -

Compras 66.412,54 | 66.412,54 = - 135.808,32 | 35.808,32 - -
Ventas - - - - - - - -
Servicios recibidos 6.863,92 | 6.863,92 . -| 4.308.62 | 4.308,62 - -

Servicios prestados

Diferencias de cambio imputadas a pérdidas Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
y ganancias, por clases de instrumentos .
financieros o ) ) o Vlvgs o
Liquidadas Vivas o pendientes Liquidadas pendientes

B) ACTIVO CORRIENTE - - - - 3 = - =

2. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. - - - - - - - -

D) PASIVO CORRIENTE 4.147,14 | 4.147,14 - -| 767,70 | 767,70 - -

4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 4.147,14 | 4.147,14 - -1 767,70 | 767,70 - -
/
N 2021 2020
= Diferencias negativas de cambio 4.274,48 1.135,65
7 we Diferencias positivas de cambio 127,34 367,95

 XII. Situacién fiscal.

A. Impuesto sobre beneficios.

ciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE - BASE IMPONIBLE IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

INGRESOS Y GASTOS

CUENTA DE PERDIDAS Y | 1pecTAMENTE IMPUTADOS TOTAL

GANANCIAS AL PATRIMONIO NETO
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 450.022,15 16.462,18 | 466.484,33
Aumentos | Disminuciones | Aumentos Disminuciones
Impuesto Sociedades 0 -140.854,32 5.487,37 0| -135.366,95
Diferencias permanentes 16.494,14 0 0 0 16.494,14
-con origen en el ejercicio 123.127,85 -708.848,92 0 -21.949,55| -607.670,62
-con origen en anteriores 245.054,36 0 0 0| 245.054,36
Compensacion de bases 0 0 0 0 0,00

BASE IMPONIBLE DEL I. S. . -15.004,74
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% _ Por subvenciones, donaciones y legados
Lrecibidos
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y

o Conciliacion entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el
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resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de
ingresos y gastos reconocidos.

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

Resultado antes de impuesto

309.167,83

91.596,31

Impuesto calculado al tipo impositivo nacional aplicable

(77.291,96)

(22.899,08)

Diferencias permanentes (4.123,54) (12.070,26)
Deducciones por I+D pendiente de aplicacion 222.269,81 160.269,59
Impuesto final del ejercicio 140.854,32 125.300,25

62

o Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios ejercicio 2021

77

A operaciones continuadas

_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por valoracién de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
1. a) Variacién del impuesto diferido de diferido de
Impuesto activo pasivo 3'(1-3;?1'
corriente Crédito
impositivo
por bases
Diferencias imponibles Otros Diferencias
temporarias negativas créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de -
la cual: 30.781,96 | 3.751,19 222.269,81 | 115.948,64 | 140.854,32

i

Desglose del gasto / ingreso

por impuesto sobre beneficios ejercicio 2020
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2. Variacion de impuesto diferido
b) Variacion
del
impuesto
a1 a) Variacién del 1m'puesto diferido de dlferlc_io de 3. TOTAL
Impuesto activo pasivo (1+2)
corriente Crédito
impositivo
por bases
Diferencias | imponibles Otros Diferencias
temporarias | negativas créditos temporarias
Imputacidn a pérdidas y ganancias, de
la cual: = 58.004,19 | 160.269,59 | -92.973,53 | 125.300,25

_ A operaciones continuadas

_ A operaciones interrumpidas

Imputacién a patrimonio neto, de la
cual:

_ Por valoracién de instrumentos
financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

_ Por reservas

o Diferencias temporarias

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha

sido como sigue:

)cﬁvos por Impuesto diferido B.I. Negativas Deducciones Subvenciones Deterioros Provisiones
) A 1 de enero 2020 507.020,97 808.892,19 1.583,22 16.625,0 0,00
Generado 58.004,19 160.269,59 0,00 0,00 0,00
Aplicado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A 31 de diciembre 2020 565.025,16 969.161,78 1.583,22 16.625,0 0,00
4 Generado 3.751,19 222.269,81 0,00 0,00 30.781,96
Aplicado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A 31 de diciembre 2021 568.776,35 1.191.431,5 1.583,22 16.625,0 30.781,96

Pasivos por Impuesto diferido Subvenciones Libre Amort.

A 1 de enero 2020 -33.271,50 -345.715,92

Generado 0,00 -115.963,41

Aplicado 5.093,03 22.989,88

A 31 de diciembre 2020 -28.178,47 -438.689,45

Generado -10.565,68 -177.212,23

Aplicado 5.078,31 61.263,59

A 31 de diciembre 2021 -33.665,84 -554.638,09
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o Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
Detalle y antigiiedad de los créditos por bases imponibles negativas:
Ejercicio Importe
2009 1.511,44
2013 11.160,23
2014 57.721,19
2015 243.815,76
2016 335.541,02
2017 289.489,36
2018 444.024,60
2019 644.820,31
2020 232.016,76
o Deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros
N Donaciones
<~/ ent. sin fines Limite
A Ao I+D IT de lucro Total afo
_ = 2011 4.127,83 s - 4.127,83 2026/27
2012 47.020,57 - - 47.020,57 2027/28
1 2013 91.788,04 - - 91.788,04 2031/32
2014 93.716,86 = ~ 93.716,86 2032/33
2015 87.184,27 6.825,00 - 94.009,27 2033/34
2016 69.356,65 12.844,34 - 82.200,99 2034/35
2017 88.514,25 2.413,91 - 90.928,16 2035/36
2018 123.384,41 - - 123.384,41 2036/37
2019 181.716,05 - 195,65 181.911,70 2037/38
2020 160.269,59 - - 160.269,59 2038/39
y 2021 222.269,81 = - 222.269,81 2039/40
Total | 1.169.348,33 22.083,25 195,65| 1.191.627,23 -

/ .

e Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios:

\ No hay deduccién por reinversién de beneficios extraordinarios.

S

o Ejercicios abiertos a inspeccion:

Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio y compromisos asumidos

Durante el ejercicio la Sociedad aplica los incentivos fiscales que establece la normativa
del Impuesto.

De acuerdo con la legislacion vigentes, los impuestos no pueden considerarse
las declaraciones presentadas han sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion

definitivamente

liguidados hasta que
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de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de impuestos y de otros
tributos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidon por las autoridades

fiscales, por el motivo indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los Ultimos
cuatro afios desde la presentacion de cada impuesto.

XIII. Ingresos y gastos.

A. Detalle de determinadas partidas de la cuenta de
resultados:

o Desglose de la partida 4 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Consumo de MERCADERIAS 2021 2020
/ a) Compras netas (compras - devoluciones) 0,00 0,00
/ - Nacionales 0,00 0,00
- Adquisiciones intracomunitarias 0,00 0,00
- Importaciones 0,00 0,00
b) Variaciéon de existencias 0,00 0,00
Consumo de MATERIAS PRIMAS y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES 2021 2020
a) Compras netas (compras - devoluciones) 231.333,17 143.920,72
- Nacionales 163.441,54 97.830,84
- Adquisiciones intracomunitarias 6.283,25 15.033,77
- Importaciones 61.608,38 31.056,11
b) Variacién de existencias -18.591,33 -47.630,07

o _Desglose de la partida 6 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2021 2020
Sueldos y salarios 1.040.849,03 752.609,90
Retribucién al personal med.instr.patrimonio 123.127,85 0,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 253.418,16 195.676,06

o« Desglose de la partida 7 de la cuenta de pérdidas y ganancias:

2021 2020
Fallidos 0,00 0,00
Correcciones de valor por deterioro de créditos comerciales 363,00 30.110,20

B. Ventas y prestaciones de servicios por permuta:

No se han realizado operaciones de venta de bienes ni prestaciones de servicios por
permuta.

C. Detalle de resultados de la partida “otros resultados”:

2021 2020
[GASTOS EXCEPCIONALES 201,70 2.165,43
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[ INGRESOS EXCEPCIONALES [ 310,80 | 43.714,92]

Los ingresos excepcionales del ejercicio 2020 correspondieron principalmente a unos
siniestros sufridos en el inmovilizado material cubiertos por el seguro.

XIV. Provisiones y contingencias.

La empresa no tiene dotadas provisiones ni contingencias.

Los impuestos no pueden considerarse definitivos hasta no haber sido inspeccionados
por la Administracion Tributaria.

XV. Informacion sobre Medio Ambiente y derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Los gastos, incurridos por la empresa, en materia medioambiental han sido los
siguientes: '

Concepto 2021 2020
Tratamiento de residuos 1.268,85 345,13
Puesta a normas

TOTAL 1.268,85 345,13

La sociedad dispone de la certificacion Ecovadis Platinum a la que sélo han accedido 850
empresas en el mundo, como principal estandar de sostenibilidad y en la que materia
medioambiental cubre una amplia parte de dicho rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de

fma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO
16128).

XVI. Retribuciones a largo plazo al personal.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal.

XVII. Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio.

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga un

_equilibrio adecuado entre (i) la motivacién de los mejores profesionales, (ii) la creacion
‘de valor y (iii) la alineacién de los intereses de los empleados y los miembros de la
equipo directivo con los accionistas.

| La alineacién de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que

desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucion a largo plazo, vinculandose a la propia evoluciéon de la
Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.
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En este sentido, el Consejo de Administracion de Vytrus ("Consejo de Administracién”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesiéon de un incentivo liquidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad ("Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share Plan”,
“PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento”).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de Direccién
de Vytrus en la fecha de su aprobacion por la Junta de Accionistas. El PSP permitira a
sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo, un incentivo
liguidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se detallan en el
Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a ventas y EBITDA de
la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la Sociedad durante un
determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha en que, en su caso, se
lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los Beneficiarios la condicién
de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de la entrega de las Acciones,
el Beneficiario no tendrd ningln derecho econémico ni politico inherente a las Acciones,
entre otros derechos de voto o derecho a dividendos. Los Beneficiarios se convertiran
en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de las Acciones y de los derechos
vinculados Unicamente con ocasion de la liquidacion del Incentivo y la entrega de las
Acciones.

"La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados y directivos

como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro,
el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la transaccion se liquidara
con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el Reglamento del Performance
Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debera atender sus obligaciones tributarias
que se derivan en este tipo de transacciones en relaciéon con las correspondientes
retenciones por IRPF a practicar a los empleados y directivos que resulten requeridas a
echa de la liquidacién del Plan, resultando de todo ello una liquidacién neta en
acciones para poder satisfacer sus obligaciones tributarias indicadas.

En relacion con su valoracidon, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesidon. Una vez reconocidos
los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los parrafos anteriores,
asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no se realizardn ajustes
adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, el importe contable registrado en concepto del PSP suma
123.127,85 euros. Esta partida al ser un pago en acciones estd registrada en otros
instrumentos de patrimonio neto.

’ XVIII. Subvenciones, donaciones y legados.

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
se desglosan en el siguiente cuadro:
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Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros
distintos a los socios Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 100.997,61 84.535,43
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 43.803,20 38.893,96

SUBVENCIONES RECIBIDAS OTORGADAS POR 2021 2020

TERCEROS

Subvenciones a la explotaciéon 23.489,97 18.521,76

Imputacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 20.313,23 20.372,10

Las primeras (subvenciones a la explotacidn) corresponden a bonificaciones de la TGSS
y las segundas (imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias) a préstamos ligados
a financiar proyectos de I+D con interés subvencionado para los que se ha calculado el
coste amortizado de los mismos.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupaciéon correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el siguiente cuadro:

X / Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios
\A Ejercicio 2021 | Ejercicio 2020
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 84.535,43 99.814,50
J+) Recibidas en el ejercicio 31.697,10 0,00
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,00
) (-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -20.313,23 -20.372,10
(-) Importes devueltos 0,00
(+/-) Otros movimientos 5.078,31 5.093,02
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 100.997,61 84.535,43
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES -- -

XIX. Combinaciones de neqocios.

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de combinaciones de negocios.

XX. Negocios conjuntos.

La Sociedad no realiza negocios conjuntos.

XXI. Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas.

La sociedad durante el ejercicio no ha realizado operaciones de este tipo.

XXII. Hechos posteriores al cierre.
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En fecha 15 de marzo de 2022 la sociedad se ha incorporado al Mercado
Alternativo Bursatil BME Growth con el ticker de cotizacidén VYT, una vez el Consejo de
Administracién de BME Growth ha aprobado su incorporacién una vez analizada y
estudiada toda la documentacién presentada por la empresa y emitido el informe de
evaluaciéon favorable del Comité de Coordinacién de Mercado e Incorporaciones.

Desde esa fecha la totalidad de las 7.115.100 acciones de Vytrus Biotech S.A. estan
admitidas a cotizacidén en este mercado.

A la fecha de la formulacidén de estas cuentas anuales la cotizacion de dichas acciones
era de 3,44 euros.

Adicionalmente con fecha posterior al cierre, la situacidon humanitaria y la viabilidad
economica de Ucrania se ha visto enormemente impactada por la invasion que comenzo
el 24 de febrero de 2022. Ademas, un determinado numero de paises han impuesto
sanciones a las entidades gubernamentales de Rusia y Bielorrusia, asi como a sus
empresas y sus personas vinculadas en cualquier lugar del mundo.

El Consejo de Administracién considera que, por su bajo grado de exposicion a las

principales zonas afectadas, dicha situacidon no tendra efectos significativos en los
negocios de la Sociedad.

XXIII. Operaciones con partes vinculadas.

A. Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion:

CONCEPTO 2021 2020
Sueldos por funciones ejecutivas 209.927,88 139.890,73
~ | Retribucidn del Consejo 2.500,00 0,00
Dietas 0,00 0,00
Otras remuneraciones 0,00 0,00
TOTAL 212.427,88 139.890,73

Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administracion
gue desempefian funciones ejecutivas.

No existen anticipos ni créditos al cierre del ejercicio con el personal de alta direccién y
los miembros del Consejo de Administracion.

B. Empresas vinculadas:
Las transacciones realizadas son las siguientes:

Ejercicio Actual
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INGRESOS
Servicios
Ventas netas prestados
Julia Espafia perfums, S.A. 0,00 | 54.509,60
TOTAL 0,00 | 54.509,60
GASTOS
Compras Servicios Intereses
) netas recibidos préstamo
IUCT Espais, S.L. 4.475,26 0,00 0,00
Q/‘ TOTAL 4.475,26 0,00 0,00

=

Ejercicio anterior

/ INGRESOS
Servicios
‘ Ventas netas prestados

Julia Espafia perfums, S.A. 0,00 42.000,00

%// TOTAL 0,00 | 42.000,00
GASTOS

_ Servicios
Compras netas recibidos
IUCT Espais, S.L. 0,00 300,00
Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A. 0,00 5.883,84
TOTAL 0,00 6.183,84
Los saldos pendientes al cierre del ejercicio son los siguientes (en euros):

Ejercicio actual

T No hay saldos pendientes al cierre del ejercicio con empresas vinculadas.

Ejercicio anterior
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Epigrafe en el balance Parte Vinculada Importe
pendiente
Proveedores IUCT Espais, SL 300,00
Institut Universitari de Ciéncia i
Proveedores Tecnologia, S.A. 7.840,51
Cuenta_corriente con socios v | Jatitils (68 2 e de I 220,72
administradores - iy Y Perso ave !
direccion de la empresa

XXIV. Otra informacion.

' A. Distribucion por sexos al término del ejercicio del personal
de la sociedad, agrupado por categorias.

—

>

N
e

CATEGORIA EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

FI1JOS TOTAL H M TOTAL H M

Z Gerente 2 2 - 2 2 -

Directivos 4 3 1 3 2 1

Técnicos Superiores 7 3 4 6 3 3

Produccién 2 1 1 2 2 -

Control Calidad 2 1 1 2 1 i

Técnicos-Administrativos 4 2 2 3 1 2

I Comerciales-Marketing 2 2 - 2 2 -

‘ TOTAL 23 14 9 20 13 7

EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M

Gerente - - - - - -

Directivos - = = - - -

Técnicos Superiores 2 - 2 1 - 1

Produccion ) 3 - 3 4 2 3

Control Calidad - - - - - -

Técnicos-Administrativos - - - - - -

Comerciales-Marketing 1 = 1 1 1

TOTAL 6 - 6 7 2 5

B. Plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

CATEGORIA EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
FIJOS TOTAL H M TOTAL H M
Gerente 2,00 2,00 - 2,00 2,00 -
Directivos 3;15 215 1,00 3,00 2,00 1,00
Técnicos Superiores 6,15 3,00 3,15 5,95 3,00 2,95
Produccién 1,09 1,00 0,09 1,51 1,51 -
Control Calidad 1,78 0,78 1,00 1,38 0,38 1,00
Técnicos-Administrativos 3,28 1,28 2,00 2,83 1,00 1,83
Comerciales-Marketing 2,00 2,00 - 2,00 2,00 -
TOTAL 19,45 | 12,21 7,24 18,67 | 11,89 6,78
EVENTUALES TOTAL H M TOTAL H M
Gerente - - - - - -
Directivos - - - - - -
Técnicos Superiores 1,41 - 1,41 0,23 - 0,23
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Produccién 3,70 1,02 2,67 1,26 0,65 0,61
Control Calidad - - 0,50 0,50 -
Técnicos-Administrativos 0,50 0,50 - 0,18 - 0,18
Comerciales-Marketing ik 1 0,14 = 0,14
TOTAL 6,61 1,52 5,08 2,31 1,15 1,16

En el cuadro anterior, no hay personas empleadas en el curso del ejercicio con

discapacidad mayor o igual del 33 %.

C. Honorarios de auditoria:

Los honorarios percibidos por

los auditores de cuentas y de

las sociedades

pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que pertenece el auditor, o sociedad
con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestiéon o control, es el

siguiente:
Ejercicio 2021 | Ejercicio 2020
Auditoria de cuentas anuales individuales 7.300,00 6.250,00
Revision limitada de los estados financieros intermedios a 31/08/2021 8.500,00 --
Informe de procedimientos acordados COVENANTS — 900,00

D. Acuerdos dela empresa que no figuran en balance e impacto

financiero:

/%No se han realizado acuerdos de la empresa que no figuren en balance.
/

E. Compromisos financieros, garantias o contingencias que no
figuran en el balance:
Existen unos avales otorgados al Ministerio de Ciencia e Innovacién por un importe de
23.173 euros con relacién a la obtencién de un préstamo Retos Colaboracién 2019 de

2.691,50 euros.

Existe, asimismo, un aval otorgado por Avalis en relacién con un préstamo de Caixabank
formalizado en 2018, del que queda un saldo pendiente a 31 de diciembre de 2021 de

20.504,18 euros.

Existe un compromiso financiero ligado a uno de los prestamos vigentes de la sociedad,
en la que esta esta obligada a cumplir determinados covenants financieros, los cuales

la sociedad considera haber cumplido durante el ejercicio.

XXV. Informacion segmentada.

Desglose de la cifra de negocios segln area geogréafica:

I!nporte neto c_ie la 2021 2020

cifra de negocios:
. Nacional 1.034.708,80 787.247,40
C Unién Europea 1.201.424,00 621.367,50
Exportacion 568.316,25 296.287,70
TOTAL 2.804.449,05 1.704.902,60
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XXVI. Participacion de los administradores en capital de
otras sociedades:

Los miembros del Consejo de Administracién manifiestan no haber realizado, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, por cuenta propia o ajena el mismo, analogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
ni estar en situacion que pueda suponer conflicto con el interés de la Sociedad.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, no ostentan cargo alguno ni poseen
participaciones en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

XXVII. Informacion sobre los aplazamientos de pago
efectuados a proveedores.

En cumplimiento de la Disposiciéon adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, la Sociedad hace constar los siguientes datos:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 23,35 LD
Ratio de operaciones pagadas. 23,25 30,71
Ratio de operaciones pendientes de pago. 24,12 22,72

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados. 1.519.164 € 1.170.994 €
Total pagos pendientes. 220.204 € 131.495 €

De acuerdo con la Ley 15/2010 de 5 de julio, el plazo maximo legal de pago para la
Sociedad, por no tratarse de un Ente publico ni ejercer su actividad con productos
agroalimentarios frescos y perecederos, es de 60 dias después de la fecha de recepcién
de las mercancias o de las prestaciones de servicios, incluso si se recibe la factura o
solicitud de pago equivalente antes que los propios bienes o servicios.

En caso de que legalmente o en el contrato se disponga de un proceso de aceptacion o
de comprobacién mediante el cual se deba verificar la conformidad de los bienes o de
los servicios con aquello que dispone el contrato y si la Sociedad recibe la factura antes
de finalizar el periodo para llevar a cabo esta aceptacion, el plazo de pago que debe
cumplir la Sociedad se computa a partir del dia de recepcién de los bienes o servicios
adquiridos y no se puede prolongar mas alld de los 60 dias contados desde la fecha de
_entrega de la mercancia.

Formulada el 28 de marzo de 2022.

Los consejeros,



Fdo. D. Albert Jané Font

g

Fdo. D. Jordi Rovira Martinez
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Fd%car Exposito Tarrés

Fd;)./Da Mercedes Domingo Piera

Fdo. D. Josep A'Iboquers Rius
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VYTRUS BIOTECH, S. A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio 2021

De acuerdo con el art. 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Administracién de
la Sociedad debe formular el Informe de Gestion del ejercicio.

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El objetivo de Vytrus es ser un referente en el sector de los ingredientes
dermocosméticos en innovacion y sostenibilidad mediante sus plataformas
biotecnoldgicas de cultivos de células madre vegetales. Vytrus promociona la salud de
la piel para mejorar el aspecto y el bienestar de las personas.

Vytrus Biotech desarrolla, produce y comercializa en todo el mundo ingredientes activos
de alto valor afiadido en el mercado dermocosmético. La tecnologia de las células madre
vegetales tiene un enorme potencial no solo en dermocosmética sino también en otros
sectores como el veterinario, la alimentacion funcional o el farmacéutico.

Por primera vez, se puede aunar tecnologia y naturaleza en un solo producto. La
biotecnologia de Vytrus Biotech le permite tener ventajas competitivas respecto los
extractos vegetales tradicionales. Se Obtienen productos muy eficaces, sostenibles y
seguros generando un ahorro de mas del 99% en recursos naturales y contribuyendo a
preservar la biodiversidad del planeta.

Lineas de negocio

La Compaifiia cuenta con las lineas de negocio que se detallan a continuacién:
: e Productos propios: aglutina todos los principios activos vendidos por la Compafiia
i/ directamente a distribuidores y clientes finales.
o Servicios de Desarrollo de productos para terceros: engloba distintos servicios

de investigacion prestados a terceros, relacionados con el desarrollo de

I productos para terceros.
e Produccidon para Terceros: hace referencia a todos los principios activos
producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.
El innovador proceso productivo de la Compafiia le permite tener ventajas competitivas

respecto los extractos vegetales tradicionales. Por ello, se puede considerar los
extractos de células madre como extractos 2.0, es decir, la tecnologia para obtener los
productos vegetales del futuro:

Producto natural con propiedades mejoradas respecto extractos tradicionales.
Productos ecoldgicos.

Posibilidad de realizar extractos Unicos y a medida.

Suministro constante e ilimitado, y condiciones de produccién muy controladas.

\



e Independientes de la naturaleza.
e Posibilidad de trabajar con plantas de dificil obtencidon

La compafiia, cuya sede se sitla en Terrassa (Barcelona) cuenta con unas instalaciones
de 1.400m 2 que incluyen, laboratorios, produccién, almacén vy oficinas.

La Compafiia cuenta con un Consejo de Administracion formado por 5 miembros, 3 de
ellos ejecutivos, 1 dominical y 1 independiente. Dicho Consejo fue nombrado en
diciembre de 2021 por la Junta General de Accionistas. Durante el mismo mes el Consejo
de Administracion cred a su vez la Comision de Auditoria, formada por los 2 Consejeros
no ejecutivos con voto de calidad para la Consejera Independiente.

Asimismo, la compafiia dispone de un Comité de Direccidon integrado por 6 miembros
representando a las areas de Investigacion y Desarrollo, Comercial, Produccion,
Marqueting, Operaciones y Finanzas.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

En 2021 la Sociedad ha obtenido los mayores ingresos y beneficio neto de su historia.
Las ventas han sumado 2,8 millones de euros (+65% respecto 2020) y el beneficio neto
450 mil euros (+108% respecto 2020). El fuerte crecimiento de los ingresos en 2021
viene impulsado principalmente por los productos propios.

A continuacién, se exponen algunos datos sobre su evolucién en el Ultimo ejercicio:

e

Concepto Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Importe neto de la cifra de negocio 2.804.449,05 - 1.704.902,60
Resultado del ejercicio 450.022,15 216.896,56

A pesar de la pandemia del Covid 19 la sociedad ha continuado en estos 2 afios su
expansion nacional e internacional, sumando un incremento del 133% de sus ingresos
en los 2 Ultimos ejercicios.

El EBITDA de la sociedad se ha incrementado asimismo un 90% respecto 2020,
superando los 1,1 millones de euros en 2021. Los principales costes de la compafiia han
crecido también con fuerza, empujados también por los gastos de incorporacién a BME
Growth. AUn asi los costes salariales y los gastos externos han aumentado por debajo
del crecimiento de las ventas, subiendo respectivamente un 49% y un 41%.

El grado de internacionalizacién de la compafiia ha seguido consolidandose, obteniendo
un 63% de su facturacion fuera de Espafia, y vendiendo sus productos en mas de 30
paises.

En 2021 la Deuda Financiera Bruta de la Sociedad se ha mantenido estable, alrededor
de lo 1,9 millones de euros. Por su parte la Deuda Financiera Neta ha disminuido un -
5% hasta los 600 mil euros, por el incremento del cash Flow generado por la compafiia
y la ampliacion de capital de 250 mil euros realizada durante el mes de diciembre
pasado.
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En materia medioambiental y de sostenibilidad es importante destacar que la Sociedad
obtuvo en 2021 de la certificacion Ecovadis Platinum a la que sélo han accedido 850
empresas en el mundo, como principal esténdar de sostenibilidad y en los aspectos
medioambientales cubren una amplia parte de dicho rating.

Asimismo, el origen natural y sostenible de los productos de Vytrus queda ratificado de
forma externa e independiente por certificaciones como el 100% de origen natural (ISO
16128).

3. DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus estan condicionados tanto por
factores intrinsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion,
como por determinados factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situaciéon financiera y patrimonial de la
Sociedad podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el
precio de las acciones de Vytrus, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de
su valor.

3.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad

1. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovacién como fortaleza competitiva
a largo plazo:

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las
cuales hay la constante apuesta por la innovacién en el sector de las células madre
vegetales. En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compafiia va a depender de su
capaadad para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al dia o
erando las innovaciones tecnoldgicas dentro de su sector y en el campo de la
biotecnologia vegetal. Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el
medio y largo plazo, podria repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la
situacién financiera y patrimonial de la Compafiia, y en la valoracién de la Sociedad.

2. Riesgo a la necesidad de inversidn recurrente:

El negocio de la Compafiia requiere de una inversidn recurrente significativa para
financiar el equipamiento industrial y las actividades de I+D+i, ademas de financiar
otros trabajos auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el
regulatorio. En este sentido, la Sociedad debe y deberd tener disponibilidad y
accesibilidad de tesoreria de forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En
consecuencia, un nivel limitado de caja podria requerir de financiacién adicional. No
obstante, la Compafiia espera financiar las necesidades de inversién con la generacién
de caja interna y, asimismo, podria disponer de deuda adicional gracias a su bajo
apalancamiento actual.

3. Riesgo de competencia



El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente
nuevo y de gran crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de
ofrecer esta tecnologia, y la presion competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas
empresas que dominan esta tecnologia, aparte de Vytrus.

No obstante, los competidores actuales y potenciales podrian llegar a establecerse mejor
y podrian llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o
de distribucién. Ademas, la posesién de una tecnologia superior o del desarrollo mas
eficiente de ingredientes activos podria perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo,
la entrada de nuevos competidores podria afectar negativamente las dindmicas de
precios e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad.

4. Riesgo de deterioro del entorno macroeconémico:

Vytrus es una compafiia que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del
presente Informe de gestion. Esto se ha reflejado en los resultados de la Compafiia, que
ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos productos
innovadores vy la internacionalizacion de las ventas.

/" La situacién macroeconémica y la incertidumbre de los mercados causadas por un
J/ incremento de las tensiones geopoliticas, subidas de tipos de interés, inflacion o
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrian
afectar negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en
exclusiva y, por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando
negativamente a la Compafiia. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la
actualidad, esta no puede asegurar que una potencial desaceleraciéon de la economia
nacional e internacional no pueda materializarse en reducciones de volumen de la
demanda y de los margenes.

5. Riesgos asociados a la crisis del Covid-19:

Especialmente durante 2020 y algunos meses de 2021, el Covid-19 caus6é una

__desaceleracion de la actividad econdémica a nivel mundial. En la actualidad, y a pesar el
crecimiento que la generalidad de las economias mundiales estd experimentando y de
la bondad de las previsiones macro de la mayoria de los organismos internacionales,
todavia persiste incertidumbre sobre su impacto a medio y largo plazo en la sociedad y
en la actividad econdémica.

Un agravamiento de la crisis sanitaria podria tener un impacto relevante en el volumen
/ de actividad, negocio, resultados, situacién financiera y patrimonial del Grupo v,
consecuentemente, en la valoracién de la Sociedad.

3.2 Riesgos operativos y de valoracion

1. Riesgo de concentracion de la propiedad de Vytrus:

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus estd repartida entre los accionistas
fundadores que, a fecha del presente Informe de gestion, ostentan el 39,76% del capital
social de la Sociedad. Asimismo, ademas de accionistas mayoritarios son a su vez los
socios fundadores, miembros del Consejo de Administracion y maximos directivos de la
Sociedad.

En consecuencia, los fundadores dispondrian de una influencia significativa para aprobar
acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de Accionistas,




entre otras, la aprobacion del reparto de dividendos, nombramiento de consejeros,
aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los estatutos
sociales.

La concentracién descrita en relacion con la propiedad de Vytrus podria conllevar riesgos
de diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la
decision de inversién ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrian diferir
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.

2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:

Debido a las caracteristicas del modelo de negocio de Vytrus, dénde el conocimiento es
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los afios tanto en Vytrus
como en otras empresas del sector.

El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las

personas clave de la Compafnia y de su capacidad para atraer, formar, retener e

incentivar al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, produccién y

finanzas. La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal

cualificado que permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a

mantener el know how en pocas personas, podrian afectar directamente al negocio de
ytrus.

= V
/% 3. Riesgo de interrupcién de las operaciones:

/ Como cualquier negocio, el negocio de la Sociedad estd expuesto al riesgo de
interrupcién de las operaciones, problemas de calidad o problemas técnicos inesperados,
i como a las regulaciones de seguridad de los productos, seguridad laboral y a riesgos
medioambientales, de tal modo que las operaciones de la Sociedad podrian verse
interrumpidas por motivos externos, como condiciones climaticas extremas, o internos

de la propia Sociedad.

4. Riesgo derivado del poder de negociacion de algunos proveedores:

Los riesgos por concentracién de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora
por parte de la Compafiia para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii)
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii)
blogueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de
los proveedores, (v) interrupciéon o pérdida de calidad en los servicios provistos por
alguno o varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovacién
de los contratos en condiciones no optimas, entre otros. La materializacion de los riesgos
derivados de la concentracion de proveedores descritos con anterioridad podria afectar
al negocio de Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad.

5. Cobertura de los seguros:

La Sociedad tiene contratados distintos tipos de pdlizas de seguro con compafiias de
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reconocida solvencia para cubrir los riesgos asociados a sus actividades, incluyendo
responsabilidad civil, lucro cesante, dafios a la propiedad, seguros contra actos
delictivos (incluyendo robo u otros dafios como resultado de un delito), indemnizacion
a empleados, contingencias en transporte, prevencion de ciberataques y responsabilidad
de sus administradores, que la Sociedad considera habituales y adecuados para su
actividad y sus operaciones. Sin embargo, los seguros contratados para cubrir
determinados riesgos, podrian no proteger adecuadamente a la Sociedad de las
consecuencias y responsabilidades derivadas de las anteriores circunstancias,
incluyendo las pérdidas que pudieran resultar de la interrupcién del negocio.

3.3 Riesgos financieros y contables

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:

Un elevado nivel de endeudamiento podria tener consecuencias negativas en la
actividad, situacidn financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de
cualguier empresa, incluyendo:

e Situar ala Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros.

e Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.

e Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones
necesarias incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados

ante sus proveedores de deuda.
o Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar
acciones en el mercado.

de mercado.
o Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en
determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos

Vytrus presenta una deuda financiera neta por importe de 600 mil euros, nivel que la
Sociedad considera razonablemente bajo. Sin embargo, cambios en la evolucién del
negocio que afectasen negativamente la consecucién de beneficios de la Sociedad
podrian empeorar dicho ratio y comprometer la capacidad de devolucién de la deuda,
pudiendo sucederse las implicaciones anteriormente mencionadas.

Asimismo, el incumplimiento de las obligaciones (entre ellas mantenimiento de la
inversion y no superar determinados ratios de endeudamiento) asumidas por Vytrus
frente a uno de los de los prestamistas (ICF) podria provocar el vencimiento anticipado
de las obligaciones de pago bajo el correspondiente contrato de financiacién y que dicho
prestatario exigiera anticipadamente el pago del principal de la deuda (300.000€) y sus
intereses. Por su parte, el incumplimiento de las obligaciones derivadas de la concesion
de un préstamo publico, podrian conllevar la ejecucién de las eventuales garantias (a
fecha del presente documento Informativo ascienden a 23 mil euros), lo que podria
afectar negativamente a las actividades, situaciéon financiera y/o los resultados de
Vytrus y, consecuentemente, al precio de cotizacién de la accion de la Sociedad.

2. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiacion
adicional



La Sociedad tiene planificado realizar inversiones en el futuro debido a lo cual podria
necesitar capital o deuda financiera adicional. La Sociedad no puede asegurar que estos
recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se puedan conseguir
en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la Sociedad podria tener
que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir consecuencias financieras
adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las
perspectivas o a la situacion financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

3. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad

(e.g. clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.)

incumpla sus obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida econdmica o

financiera. Esto podria verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y

causar problemas en la liquidez de la Sociedad. Adicionalmente, en el caso de una fuerte
/" revalorizacion del euro frente otras divisas, esta podria afectar negativamente a la
demanda internacional, que podrian ver incrementado el coste de adquisicion de los
productos de la Sociedad.

4. Riesgo derivado de la interpretacion de la norma contable relativa a los activos
intangibles por I+D:

Los gastos en concepto de investigacidén y desarrollo de la Sociedad son claves para el
éxito de su actividad empresarial. En términos generales, la activacion de estos gastos
estd condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen que estar
especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico-comercial futura del proyecto o proyectos de que

traten. La Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de 1,2
millones de euros a 31 de diciembre de 2021.

Hasta la fecha del presente Informe de gestion, la Sociedad siempre ha cumplido con
dichos requisitos para poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de
cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la Sociedad tuviera
que desactivar parte de las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente
impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados al tener que imputar como
gastos las inversiones realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los
requisitos.

3.4 Riesgos regulatorios

1. Riesgo regulatorio:

Las modificaciones en la regulacion del sector de los ingredientes activos, de la industria
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro,
podrian afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de
su plan de negocio.

_En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital




atencion por parte de la Sociedad. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a
futuras exigencias, Vytrus, trabaja con los maximos esténdares de calidad como son la
normativa ISO 9001:2015 y Estédndar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos
el Estandar de Certificacion y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revision
2017. A fecha del presente Informe de gestion, Vytrus, no ostenta certificaciones en
otros mercados.

2. Riesgos fiscales:

Cualquier cambio en la legislacién fiscal en Espafia o en cualquier otro pais en el que
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en Espafia o en
cualquier otro pais cuya legislacion pudiese ser aplicable, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdémica o patrimonial de la Sociedad.

En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigacién y
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de
Sociedades. Un cambio normativo en Espafia que redujese los incentivos fiscales a la
I+D+i podria tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de
compensacion. A 31 de diciembre de 2021, el valor de las BINs pendientes de compensar
en la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 568 mil euros. Los riesgos principales
5 asociados a la compensacién por bases imponibles negativas son (i) que existan
modificaciones en la regulacion de compensacion de BINs en términos de plazo, limites
de compensacion o porcentaje de desgravacion, entre otros, y que, (ii) la Compafiia no
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar
a cabo la compensacion de estas BINs podria implicar, por consiguiente, un impacto
ativo en los resultados de la Sociedad.

3.5 Riesgos relacionados con la incorporacién a negociacion de las acciones
de la Sociedad en el BME Growth

1. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:

Las acciones de Vytrus que se negocien en BME Growth pueden presentar una elevada
volatilidad, tanto por factores macroecondmicos como por la singularidad del mismo
mercado de valores BME Growth. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre
la Sociedad y sobre la situacion de los mercados financieros espafioles e internacionales;
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro, asi como (iv) un reducido volumen de contratacién de las acciones,
podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la
. inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de la Sociedad.




2. Riesgo de dilucion:

De realizarse ampliaciones de capital tras la incorporacién de la Sociedad en BME
Growth, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a su participacion en el
capital antes de la ampliacién verian diluida su participacién en la Sociedad.

3. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion:

Los inversores en empresas que incorporan sus acciones a negociaciéon en BME Growth

deben ser conscientes que éste es un mercado disefiado para compafiias de reducida

capitalizaciéon y en expansién, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un riesgo

superior al que supondria la inversidn en empresas de mayor capitalizacién y de

trayectoria mas dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores.

En este sentido, la inversiéon en empresas negociadas en BME Growth deberia contar
/’A con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se
! recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el DIIM de la Sociedad y la otra
informacion relevante publicados en la web de BME Growth con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valores.

4. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolucién del precio de la negociacion:

as acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacidén en ningun
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién. Por tanto, no existe en
la actualidad un mercado en el que se negocien sus acciones, y aunque las acciones se
’ negocien en BME Growth, no puede asegurarse que se vaya a desarrollar y mantener
un mercado activo de negociacién para sus acciones o que, si se desarrolla tal mercado,
proporcione la suficiente liquidez.
R

Asimismo, en términos generales, la inversiéon en acciones cotizadas en BME Growth es

considerada como una inversiéon de menor liquidez que la inversion en otras compafias

de mayor tamafio y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de
! capitalizacién por compafila es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la
liqguidez. Atendido todo lo anterior, la inversion en acciones de la Sociedad podria ser
dificil de transformar en liquidez.

5. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad:

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y
significativos descensos. Esto podria estar provocado, entre otros, por factores tales

como:
o Fluctuaciones en los resultados de la Sociedad y en el sector en el que opera.
. o Cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad

y sobre la situacidén de los mercados financieros espafioles e internacionales.
e Operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus
acciones en el futuro.

Un reducido volumen de contratacidn de las acciones, podrian tener un impacto negativo
en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones
en el mercado a un precio superior al precio al que las adquirieron. Los eventuales
inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en la Sociedad puede
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aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el
precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

3.6 Riesgos derivados de reclamacién de responsabilidad

1. Riesgo de reclamaciones de clientes

Como cualquier otra compafiia, la Sociedad estd expuesta a reclamaciones de
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por
error u omision de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus
actividades.

2. Riesgo reputacional

Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputacion y su capacidad
para la produccion y comercializacion de productos podrian verse afectadas
negativamente.

3.7 Riesgos derivados de reclamaciones judiciales y extrajudiciales

1. Riesgo de litigiosidad

A fecha del presente Informe de gestion, la Compafiia no forma parte de ningln
procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, pudiera
tener consecuencias significativas o relevantes para esta.

No obstante, la Sociedad es, y podria ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales,
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo
normal de su actividad. Estos procedimientos podrian estar relacionados, entre otros,
con reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por
la Compafiia, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos
podrian ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atencion significativa por
parte de la direcciéon. Ademas, si se resolvieran de manera desfavorable para la
Compafiia podrian suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de
la actividad del negocio.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad prevé seguir aumentando su crecimiento en el futuro inmediato y
consolidando sus ratios de rentabilidad. Los principales factores que serviran de palanca
a dicho crecimiento se estima que seran:

o Un significativo incremento de las ventas por la consolidacién de los productos
referencia de la empresa y la fuerte penetracion en los mercados mas
importantes a nivel internacional.

e La ampliacidén de sus equipos de comercial, marqueting y regulatorio
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e La inversion en ampliacion de capacidad productiva y automatizacion de varios
procesos productivos.

e El lanzamiento de nuevos ingredientes activos para el sector de la cosmética.

e El incremento del presupuesto de I+D en nuevas lineas de investigacién que
posibiliten la obtencién de nuevas plataformas tecnoldgicas.

La filosofia de Vytrus seguird siendo la mejora continua en todos los aspectos de la
compafiia: Incrementando las certificaciones de la Sociedad, la calidad de los productos
y los servicios, la atencién al cliente tanto pre como posventa, incrementar la oferta de
servicios al cliente, como asesoramiento en formulacidn, resoluciéon de problemas,
tendencias de mercado, etc.

Asimismo, la incorporacidn de Vytrus a negociacién de la totalidad de sus acciones a
BME Growth en marzo de 2022 se espera que en el futuro aporte los siguientes
beneficios a la Sociedad y a sus accionistas:

,/1

e Proporcionar un mecanismo de liquidez y de valoracién objetiva de las acciones

\\\ que pueda servir como referencia para potenciales operaciones corporativas

\ | e futuras.

o Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia,
fortaleciendo su relacion con clientes, inversores, proveedores y financiadores.

o Habilitar un mecanismo que facilite a Vytrus captar recursos financieros y
diversificar sus fuentes de financiacion, de cara a desarrollar su politica de
inversiones y aprovechar las nuevas oportunidades que estan surgiendo en los
mercados en los que opera.

e Por lo que respecta al crecimiento inorganico, se contempla la adquisicién de
compafiias para potenciar el negocio a nivel cientifico, comercial y productivo.
En cuanto al crecimiento organico, se contempla la diversificacion sectorial dadas
las multiples aplicaciones que pueden tener sus productos; incorporando, en
adicion al actual sector cosmético y dermatoldgico, sectores como Ia
“alimentacion funcional, el farmacéutico o el veterinario.

o Disponer de valores negociados aptos para el establecimiento de mecanismos de
fidelizacion del personal mediante programas de retribucién en acciones o
referenciados al valor de las acciones de la Sociedad.

/ o Aumentar la masa accionarial con nuevos accionistas facilitando su incorporacién

a los que consideren atractivo el negocio de Vytrus.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad realiza actividades de Desarrollo que corresponden a varios proyectos en
curso relativos a cultivos celulares vegetales de diferentes especies para su uso en
aplicaciones cosméticas y sanitarias. Los Consejeros de la Sociedad consideran que
existen motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad econdémico-comercial en la
realizacién de dichos proyectos.

En el ejercicio 2021 se han activado en la cuenta 201 Desarrollo el importe de
709.633,30 euros correspondientes a los gastos del ejercicio por la actividad de I+D
que ejerce la sociedad equivalentes a un 25% de la cifra de negocio (526.685,76 euros
en el ejercicio anterior, equivalentes a un 31% de la cifra de negocio).

Fruto de las actividades de I+D, la Sociedad ha podido desarrollar 4 plataformas propias
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de cultivos celulares y desde 2015 ha lanzado 12 nuevo productos al mercado. La mitad
de ellos han recibido premios nacionales e internacionales a la innovacion y
sostenibilidad. Entre ellos ha obtenido el conocimiento 2 afios consecutivos a los activos
cosméticos mas innovadores del mundo.

En 2021 mas del 80% de la cifra de negocio proviene de los productos propios obtenidos
por las actividades de Desarrollo, como prueba del éxito de la tecnologia innovadora de
la sociedad. En este sentido, se seguira con la inversidén en Desarrollo de nuevos activos
innovadores y sostenibles, incrementado la dotacidn presupuestaria del érea de I+d en
términos absolutos a la par que su peso sobre la cifra de negocio se reducird hasta el
15% en los proximos afios por el progresivo aumento de las ventas que estima la
Sociedad.

6. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 15 de marzo de 2022 la sociedad se ha incorporado al Mercado Alternativo

Bursatil BME Growth con el ticker de cotizacién VYT, una vez el Consejo de

Administracion de BME Growth ha aprobado su incorporacién una vez analizada vy
/' estudiada toda la documentacion presentada por la empresa y emitido el informe de
/ evaluacién favorable del Comité de Coordinacion de Mercado e Incorporaciones.

/ Desde esa fecha la totalidad de las 7.115.100 acciones de Vytrus Biotech S.A. estan
/>~  admitidas a cotizacion en este mercado.

A la fecha de la formulacidn de estas cuentas anuales la cotizacion de dichas acciones
era de 3,44 euros.

J Adicionalmente con fecha posterior al cierre, la situacién humanitaria y la viabilidad
econdmica de Ucrania se ha visto enormemente impactada por la invasién que
comenzd el 24 de febrero de 2022. Ademas, un determinado nimero de paises han

5 impuesto sanciones a las entidades gubernamentales de Rusia y Bielorrusia, asi como
a sus empresas y sus personas vinculadas en cualquier lugar del mundo.

El Consejo de Administracion considera que, por su bajo grado de exposicion a las
principales zonas afectadas, dicha situacién no tendrd efectos significativos en los
negocios de la Sociedad.

7. ACCIONES PROPIAS

El saldo de la cuenta de acciones propias esta constituido por 185.794 acciones de
1.857,94 euros, destinado a hacer frente a las obligaciones contraidas en el
Performance Plan Share aprobado por la Junta General de Accionistas en fecha 30 de

junio de 2021, siendo de 233.651,77 euros el importe de la reserva por adquisicion de
acciones propias.

El 17 de octubre de 2016, la Sociedad adquirié 58 participaciones propias por un euro
de valor nominal cada una, pagandose un importe total de 4.173,38 euros.

El 27 de julio de 2018, la Sociedad amplia su capital social y la misma asume 3
participaciones propias por un euro de valor nominal cada una, pagandose un importe
total de 3,00 euros.
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En la misma fecha la sociedad modifica el valor nominal de las participaciones sociales,
desdoblando su nimero mediante la reduccién de su valor nominal, estableciéndolo en
1 céntimo de euro, a razoén de 100 participaciones nuevas por cada participacidn
antigua. Como consecuencia a la sociedad se le atribuyen 6.100 participaciones.

El 20 de junio de 2019, la sociedad realiza una donacién de 1 participacion propia por
un valor nominal de 0,01 euro.

En fecha 25 de junio de 2020 la Junta General Ordinaria y Extraordinaria procedié a la
transformacion de la compafiia en Sociedad Andnima, transformandose las
participaciones propias en acciones propias.,

El 16 de octubre de 2020, la Sociedad adquirié 63.785 acciones propias con valor
nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 30.110,20 euros.

El 16 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirié 113.784 acciones propias con valor
nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 195.708,48 euros.

El 22 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirié 2.126 acciones propias con valor
nominal de 0,01 euro cada una, pagandose un importe total de 3.656,72 euros.

8. PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

La Sociedad tiene entre sus objetivos desarrollar una politica retributiva que consiga
un equilibrio adecuado entre (i) la motivacion de los mejores profesionales, (ii) la
creacion de valor y (iii) la alineacién de los intereses de los empleados y los miembros

de la equipo directivo con los accionistas.

La alineacion de los intereses de los accionistas y de los empleados y directivos que
desarrollan funciones especialmente cualificadas en la Sociedad, aconsejan establecer
un sistema de retribucién a largo plazo, vinculdndose a la propia evolucién de la

Sociedad en sus principales magnitudes, y de acuerdo con su valor de mercado.

En este sentido, el Consejo de Administracién de Vytrus (“Consejo de Administracién”)
en su sesion del 10 de diciembre de 2020 y la Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas de Vytrus (“Junta de Accionistas”) celebrada el 30 de junio de 2021
acordaron la concesion de un incentivo liguidado en acciones de Vytrus (“Acciones”) a
determinados empleados y directivos de la Sociedad (“Beneficiarios”), sujeto a
condiciones de desempefio y de permanencia en la Sociedad (“Performance Share
Plan”, “PSP” o “Plan”), siendo sus términos y condiciones generales los descritos en el
Reglamento del Performance Share Plan (“El Reglamento”).

Son Beneficiarios del PSP los seis miembros que formaban parte del Comité de
Direccion de Vytrus en la fecha de su aprobacién por la Junta de Accionistas. El PSP
permitird a sus Beneficiarios percibir, transcurrido un determinado periodo de tiempo,
un incentivo liquidado en Acciones siempre que se cumplan las condiciones que se
detallan en el Reglamento (i) de consecucién de hitos de desempefio en cuanto a
ventas y EBITDA de la compafiia y (ii) de permanencia de los Beneficiarios en la
Sociedad durante un determinado periodo de tiempo (el “Incentivo”). Hasta la fecha
en que, en su caso, se lleve a cabo la entrega de las Acciones, el Plan no atribuye a los
Beneficiarios la condicidon de accionista de la Sociedad. Por lo tanto, hasta la fecha de
la entrega de las Acciones, el Beneficiario no tendrd ningun derecho econémico ni
politico inherente a las Acciones, entre otros derechos de voto o derecho a dividendos.
Los Beneficiarios se convertiran en accionistas y, por tanto, en propietarios plenos de
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las Acciones y de los derechos vinculados Unicamente con ocasion de la liquidacidn del
Incentivo y la entrega de las Acciones.

La Sociedad reconoce, por un lado, los servicios recibidos por los empleados vy
directivos como un gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién
y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio neto dado que la
transaccion se liquidara con instrumentos de patrimonio, tal y como se indica en el
Reglamento del Performance Share Plan, sin perjuicio de que la Sociedad debera
atender sus obligaciones tributarias que se derivan en este tipo de transacciones en
relaciéon con las correspondientes retenciones por IRPF a practicar a los empleados y
directivos que resulten requeridas a la fecha de la liquidacion del Plan, resultando de
todo ello una liquidacidon neta en acciones para poder satisfacer sus obligaciones
tributarias indicadas.

En relacion con su valoracion, tanto los servicios prestados como el incremento en el
patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Una vez
reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido en los
parrafos anteriores, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, no
se realizardn ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, el importe contable registrado en concepto del PSP suma
123.127,85 euros. Esta partida al ser un pago en acciones estd registrada en otros
instrumentos de patrimonio neto.

9. INFORMACION DE PAGOS A PROVEEDORES

El Perfodo medio de pago a proveedores ha sido en 2021 de 23,35 dias (30,10 dias en
2020).

Informe formulado el 28 de marzo de 2022.

Los Consejeros,

7 et
Fdo. D. Albert Jané Foya Fdo. D. Oscar Expésito Tarrés
Fdo./D./Jéérd/i Rdvira Martinez Fdo. D~ o/ggp Hbéuers Rius

i —— \\
Fdo/{)a Mercedes ominEo Piera
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Informe sobre la estructura y sistema de control interno 'y
manual de procedimientos de la Sociedad.



Informe sobre la estructura y sistema de control interno de la informacion
financieray manual de procedimientos de la Sociedad

1. Introduccion y objetivo

De acuerdo con la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacidén a suministrar por
empresas incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
(el “BME MTF Equity”), las entidades emisoras deben publicar informacién sobre la
estructura organizativa y el sistema de control interno con los que cuentan para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el BME MTF Equity. El
objetivo de su publicacion es ofrecer informacion suficiente a sus usuarios sobre la
capacidad de los emisores de cumplir con las obligaciones de informacion que establece
el BME MTF Equity. Asi como habilitar una via, mediante la cual, los emisores puedan
comunicar los mecanismos especificos que se han habilitado para mantener un
ambiente de control interno que propicie la generacion de informacion publica completa,
fiable y oportuna y que prevea la posible existencia de deficiencias, asi como los
correspondientes medios de deteccién y correccion de las mismas.

El presente informe tiene como objetivo describir la estructura organizativa y el sistema
de control interno de VYTRUS BIOTECH S.A. (la “Sociedad”), con el objetivo de cumplir
sus obligaciones como emisor de informacién al mercado.

2. Estructura organizativa y funcionamiento de la sociedad

A. Organigrama

El organigrama de la empresa es el siguiente:
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La estructura organizativa de la Sociedad esta conformada por los 6rganos de gobierno
gue se describen en el presente apartado, que se encargan de velar por el adecuado
cumplimiento normativo y los estandares de control y de gobierno, de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento. A continuacién, se detallan los distintos érganos
y funciones sobre los que recae la responsabilidad de la implantacién y mantenimiento
de un sistema de Control Interno de la Informacién Financiera:

» Junta general de accionistas

La junta general de accionistas es el 6rgano de gobierno de la Sociedad a través del
cual todos los accionistas debaten y toman acuerdos por la mayoria legal o estatutaria
establecida sobre los asuntos sociales propios de su competencia segun la legislacion
aplicable vigente en cada momento.

La junta general de accionistas se rige por el “Reglamento de la Junta General”
aprobado en fecha 17 de Diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web
corporativa de la Sociedad.

» Consejo de administracion

El consejo de administracién es el 6rgano de gobierno consultivo, ejecutivo y colegiado
gue, entre otras funciones, es el responsable maximo de las decisiones de supervision
y control de la Sociedad. Tiene encomendadas las funciones de direccion,
administracion, gestion y representacion de la Sociedad. Es responsabilidad del consejo
de administracion el disefio, implementacién y correcto funcionamiento de los sistemas
de control interno con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
informacién publica en general, y que ésta sea legitima, veraz y refleje una imagen fiel
de la situacion en la que se encuentra la Sociedad y su patrimonio, en cada momento.

El consejo de administracion de la Sociedad se reune, como minimo, una vez al
trimestre, y esta constituido por los siguientes miembros:

Albert Jané Font. Consejero Delegado: Graduado en Biotecnologia y Bioquimica y
con Master en Ciencias Farmacéuticas.

Empez06 su carrera en departamentos de 1+D, control de calidad y gestion del cliente de
diferentes compafiias tanto en el sector quimico como minorista. Gracias a la
experiencia adquirida en estos campos, fund6 Vytrus Biotech junto con Oscar Expésito
y asumié la posicién de Director General y de Operaciones con el propdsito de potenciar
la innovacion, la mejora continua, un estandar constante de calidad y un mejor servicio
para clientes y distribuidores al mismo tiempo que cuidar del equipo humano como valor
central de Vytrus.

Oscar Expdsito Tarrés. Consejero Delegado: Licenciado en Biologia y PhD en
Biotecnologia vegetal por la Facultad de Farmacia de la Universitat de Barcelona.



En 2009 fundo Vytrus Biotech con Albert Jané. Su pasion por las plantas le ha llevado
a ser autor de mas de 14 articulos cientificos y 6 patentes en el sector cosmético y
farmacéutico. Ha participado como ponente en 35 congresos académicos nacionales e
internacionales, ha sido profesor en 7 Masteres y cursos de especializacién en los
campos de la biotecnologia y el emprendimiento y es miembro de varias asociaciones
de prestigio como la SEQC, SCS y el IFSCC. Con Vytrus, ha ganado premios tanto
nacionales como internacionales del sector cosmético

Josep Alboquers Rius. Consejero Dominical. Licenciado en Ciencias Empresariales
y MBA por Esade.

Ha cursado también cursos en IE de Madrid. Inicié su carrera profesional en el campo
de la auditoria, en Arthur Andersen para incorporarse posteriormente a Perfumerias
Julia como Director Financiero.

En 2001 paso a ser Director General del grupo Perfumerias Julia, cargo que ocupé hasta
el afio 2012, momento en el que pas6 a ser CEO del Family Office del grupo, con
negocios en sectores diversos como retail, inmobiliario, inversién financiera, banca,
distribucién de perfumeria y fabricacion de cosmética para terceros.

Mercedes Domingo Piera. Consejera Independiente: Licenciada en ADE y MBA por
ESADE Business School.

HEC (Paris-Francia) y Betriebwirstchaftslehre Universitat in Kéln (Alemania), ha cursado
también cursos de Executive Education en Harvard Business School. Se incorporé a su
vida laboral en Bayer y continu6 su carrera profesional en el ambito del marketing en
Bimbo. Desde su posicién de Vicepresidente de Marketing se incorpor6 como CEO en
EuroDough (Sara Lee) en Paris, donde residio 5 afios. Continud su carrera profesional
como Senior Vicepresident en la division de Café y Té de Sara Lee con responsabilidad
internacional sobre Australia, Brasil, Espafa, Francia y Grecia.

En 2009 dej6 el mundo de la multinacional y se dedicé al mundo de la emprendeduria 'y
business angel, combinandolo con posiciones en consejos asesores (Larada Sciences-
Utah (USA), ideas4all-Madrid) y consejos de administracion (ICF-Barcelona, Cérélia-
Paris (Francia)). De su residencia de dos afios en San Diego (USA) alin mantiene un
negocio relacionado con Health Services y gestiona un pequefio portfolio inmobiliario
familiar.

Jordi Rovira Martinez. Secretario del Consejo: Licenciado en Economia por la
Universidad Auténoma de Barcelona.

Cuenta con 25 afios de experiencia en el area financiera y la consultoria estratégica.
Especializacion en el sector Biotecnoldgico y farmacéutico, ocupando distintos roles
directivos y de consejero. Profesor de Contabilidad y Finanzas en el Méster de
Biotecnologia y Salud y en el Master de Direcciébn Comercial y Marketing de Industrias
Farmacéuticas de CESIF.



Amplia trayectoria en el andlisis financiero de smallcaps. Ha sido fundador de MABIA
para el analisis de las cotizadas del Mercado Alternativo Bursatil. Ha sido Socio Director
a cargo del area fiscal y financiera de IMB Grup. Ha sido Secretario General de
Cataloniabio, la Asociacion catalana de empresas de Biotecnologia. Ha sido asimismo,
Director Financiero corporativo de Lipotec y Director Financiero de Gp Pharm.

El consejo de administracion se rige por el “Reglamento del Consejo” aprobado en fecha
20 de diciembre de 2021 que esta publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad.

> Comisiéon de auditoria

De conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas y en el articulo 40 de los estatutos sociales, la
Sociedad dispone de una comision de auditoria integrada por consejeros nombrados
por el consejo de administracidn con la capacidad, experiencia y dedicacién necesarias
para desempeniar sus funciones.

La comision de auditoria se retne al menos semestralmente y, actualmente, esta
compuesta por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Nombramiento Finalizacion
20 de diciembre de
2025 (como
Mercedes

Presidente | 20 de diciembre de 2021 | presidente) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

20 de diciembre de
2025 (como
Vocal 20 de diciembre de 2021 | secretario) y 20 de
diciembre de 2025
(como miembro)

Domingo Piera

Josep Alboquers
Rius

La comisién de auditoria sirve de apoyo al consejo de administracién en sus cometidos
de vigilancia, mediante la revision periédica del proceso de elaboracion de la informacién
econdmico-financiera, de los controles internos de la Sociedad y de la independencia
del auditor de cuentas, asi como, evaluar el sistema de verificacién contable de la
Sociedad y vigilar la observancia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

La comision de auditoria se rige por sus normas especificas y, con caracter supletorio,
por las disposiciones de los estatutos sociales y en el Reglamento del Consejo, el cual
le otorga las facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las
materias de su competencia. En particular, y sin perjuicio de otros cometidos que le
pueda asignar el consejo de administracion, la comision de autoria tiene asignadas,
entre otras, las siguientes funciones:

()  Enrelacion con los sistemas de informacioén y control interno:



(ii)

(iif)

@)

(b)

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera relativa a la sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.

Revisar periddicamente la eficacia del control interno, la auditoria interna
y los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, para que los
principales riesgos y debilidades del sistema de control interno se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

En relaciéon con el auditor externo:

@)

(b)

(©)

Elevar al consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion;

Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de
auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion
tiene en cuenta sus recomendaciones;

Asegurar la independencia del auditor externo vy, a tal efecto:

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la sociedad
rectora del BME Growth el cambio de auditor externo y lo
acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de
desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las normas
vigentes sobre prestacion de servicios distintos a los de
auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditor vy,
en general, las demas normas establecidas para asegurar la
independencia de los auditores.

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las
circunstancias que la hubieran motivado.

(c.4) Que, se reciba anualmente, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, una declaracion del auditor de
cuentas sobre su independencia respecto de la Sociedad o
sociedades del grupo. Este informe debera contener, en todo
caso, la valoracién de la prestacién de los servicios adicionales
a que hace referencia la letra (c.2) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y
en relacion con el régimen de independencia o con la normativa
reguladora de auditoria.

Informar al consejo, con caracter previo a la adopcién por este de las
correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la Ley, los
estatutos sociales y en el Reglamento, y en particular sobre los siguientes asuntos:

@)

La informacion financiera que la Sociedad deba hacer publica
periédicamente. El Comité de Auditoria debiera asegurarse de que las
cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revision limitada del auditor
externo.



(b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito
especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracion de paraisos fiscales.

(©) Las operaciones con partes vinculadas.

> Auditoria externa

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por la reconocida firma de auditoria
RSM Spain Auditores SLP, que se encarga de auditar las cuentas anuales individuales
de la Sociedad, ademas de realizar una revision limitada sobre los estados financieros
intermedios de la Sociedad, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de cada ejercicio.

3. SISTEMA DE CONTROL DE LA SOCIEDAD

Segun se recoge en el Reglamento del Consejo, los mecanismos de control interno y de
gestion de riesgos relacionados con la informacion financiera son responsabilidad de la
comision de auditoria, que posteriormente es supervisado por el consejo de
administracion.

El Organo de Administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y esta convenientemente adaptado a su tamafo.

» Realizacion de presupuestos y plan de negocio

La direccion de la Sociedad es la encargada de confeccionar los presupuestos anuales
y los planes de negocio de la Sociedad, que, posteriormente, son revisados y aprobados
por el consejo de administracion de la Sociedad. Dichos presupuestos son aprobados
antes del inicio de cada anualidad.

Posteriormente el consejo de administracion realiza un seguimiento continuado del
grado de cumplimiento de los presupuestos marcados y un andlisis de la evolucion de
la Sociedad, como minimo trimestralmente, estudiando las desviaciones y las posibles
causas Y soluciones de las mismas.

> Control interno

La Sociedad cuenta con procedimientos y actividades de control en todos los procesos
de actividad clave con el objeto de asegurar el adecuado registro, valoracion,
presentacion y desglose de todas las transacciones, en especial aquellas que puedan
afectar de forma material a los estados financieros de la Sociedad, asi como la
prevencion y deteccion de posibles fraudes.

La preparacion de la informacion financiera y operativa esta repartida entre varios
departamentos individuales (contabilidad, facturacion, RR.HH., etc.) que preparan la
base de la informacién financiera, que luego consolida y aglutina el departamento
financiero.



Dado el nivel de automatizacion de los sistemas de facturacion, procesos de flujo y
sistemas de cobro de la Sociedad, las politicas y procedimientos de control y seguridad
sobre los sistemas de informaciébn que soportan los procesos clave tienen una
relevancia especial. En este sentido, se han identificado una serie de sistemas clave
para la operacién y la generacion de informacion en la Sociedad, para asegurar tanto
su disponibilidad e integridad como la seguridad de los mismos.

La Sociedad dispone de un area de seguridad informética, que vela por la seguridad de
todos los procesos informaticos, en especial aquellos identificados como relevantes.

Asimismo, la Sociedad dispone de mecanismos de revision y autorizacion a distintos
niveles de la informacion financiera:

Primer Nivel: Direccion Financiera, Direccion General y Consejo Ejecutivo. La

responsabilidad principal de este primer nivel es hacer frente a la operativa del dia
a dia que afecta a la informacion financiera de la Sociedad y, en consecuencia,
desarrollar y ejecutar las actividades de control necesarias para asegurar la
integridad de la informacién financiera.

Segundo Nivel: Comité de Auditoria. Antes de su formulacién por parte del

consejo de administracion, los estados financieros semestrales individuales y
consolidados y las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas de
su grupo, son revisados por los miembros de la comision de auditoria. Los
miembros de la comision de auditoria debaten también con el auditor sobre los
aspectos mas relevantes de su revisién y de los mecanismos de control de la
Sociedad.

Tercer Nivel: Consejo de Administracién. La comision de auditoria, tras revisar
los estados financieros y las cuentas anuales con el auditor, presenta sus
conclusiones al consejo de administracion de la Sociedad, quien se encarga de su
formulacion. Adicionalmente, el consejo de administracion realiza un seguimiento
exhaustivo del plan de negocio y su grado de cumplimiento, ademas de revisar las
estimaciones proyectadas y juicios contables mas significativos utilizados en la
elaboracion de la informacion financiera.

Entre los distintos procesos de la Sociedad, los mas destacables relacionados con el
control de la informacidn financiera son los siguientes:

Reporting

Inmovilizado material e intangible

Activos y pasivos financieros

Facturacion clientes y conciliacién cobros
Tesoreria

Aprovisionamientos/Cuentas a pagar
Recursos Humanos

Impuestos



e Cierre contable

La facturacion y los cobros a clientes estan monitorizados en el ERP de facturacion, y
se producen semanalmente por todos los recursos dedicados a clientes, utilizando el
uso del método de pago especifico para cada cliente. Los cobros son luego revisados
por el departamento contable, y conciliados y de nuevo revisados por el area de
tesoreria.

En materia de pagos, la Sociedad realiza una propuesta de pagos quincenal, que se
prepara por el area financiera. Dichas propuestas son luego revisadas por la direccion
financiera y posteriormente aprobadas y ejecutadas por la direccidén general.

Asimismo, la Sociedad también cuenta con procedimientos que regulan el cierre
contable trimestral de la sociedad, asi como el seguimiento del grado de cumplimiento
de las previsiones del ejercicio.

Con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales y a la aprobacion de los
estados financieros semestrales, el director financiero se redne con los auditores
externos para analizar y evaluar la informacién financiera como paso previo a su
remision a la comisién de auditoria y posteriormente al consejo de administracion.

» Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Consciente de la sensibilidad de los flujos de informacién relacionados con la operativa
de la Sociedad como informacion privilegiada y su tratamiento como informacion
privilegiada de acuerdo con el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre abuso
de mercado), el consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion de fecha 12 de
noviembre de 2021 aprobé un “Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores” con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar
por la Sociedad, sus administradores, directivos, empleados y representantes en las
materias relacionadas con el mercado de valores.

El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores aprobado en fecha 12
de noviembre de 2021 esta publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad .

» Evaluacion de Riesgos

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la direccion y revisadas por el
consejo de administracién de la Sociedad.

La Sociedad ha evaluado los riesgos mas relevantes que puedan afectar a su negocio,
mayormente financieros, operativos y regulatorios y los ha clasificado en diferentes
categorias y apartados, relativos a su impacto y causa, para poder identificar las &reas
de riesgo, su cuantificacion y mecanismos posibles de mitigacién que permitan gestionar
y minimizar la exposicion de la Sociedad y la de sus sociedades dependientes.



A continuacion, se detallan los riesgos financieros que se consideran mas significativos
a fecha de hoy:

a) Riesgo de crédito: se produce por la posible pérdida causada por el

incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad realiza valoraciones de los clientes significativos para minimizar este
riesgo, ademas se realiza un control exhaustivo de los cobros.

b) Riesgo de mercado: se produce por la posible pérdida causada por variaciones

>

en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos
financieros debidos a la fluctuacion de los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

o Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a
largo plazo a tipos de interés variable.

o Riesgo de tipo de cambio: se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los
instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

Aunque la actividad de la Sociedad se desarrolla en gran medida fuera de
Espafia, la inmensa mayoria de las transacciones se desarrollan en euros, de
modo que no se contemplan impactos o riesgos de tipo de cambio significativos
en el corto plazo.

Riesgo de liguidez: se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. LA
Sociedad dispone de reservas de tesoreria liquida suficientes, asi como cuentas
de crédito y lineas de anticipos de facturas, que minimizan este riesgo.

COMUNICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Para la Sociedad, la informacién financiera constituye un factor determinante tanto para
poder desarrollar sus labores de control interno y seguimiento operativo, como para
ofrecer a los accionistas, potenciales inversores y resto de ‘stakeholders’ una
informacion completa, adecuada y en tiempo.

La Sociedad lleva sus libros contables siguiendo las normas contables vigentes que le
son de aplicacion. Las cuentas son y seran elaboradas siguiendo el principio de empresa



en funcionamiento y conforme a los registros contables, donde se recogen tanto las
transacciones como los activos y pasivos surgidos en el ejercicio correspondiente.
Adicionalmente, estas cuentas anuales se someten y someteran anualmente a auditoria
financiera y semestralmente a una revision limitada por parte del auditor externo, previa
formulacién por parte del consejo de administracion de la Sociedad tras la revision por
la comision de auditoria.

El proceso de preparaciéon de los estados financieros se realiza de forma centralizada
por parte del departamento financiero.

La informacion financiera reportada al BME MTF Equity se elabora a partir de los
estados financieros obtenidos a través de las herramientas de la Sociedad, asi como de
cierta informacion complementaria reportada por otros departamentos, necesaria para
la elaboracion de la memoria anual y/o semestral. Una vez preparada, se realizan
controles especificos para la validacién de la integridad de dicha informacion.

La constante interaccion entre los diferentes érganos de gobierno interno, asi como con
el auditor externo y el asesor registrado de la Sociedad, permite que la informacién
publicada, las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y
el resto de informacién emitida al BME MTF Equity sean consistentes y cumplan con los
estandares requeridos por la normativa del BME MTF Equity que resulte de aplicacién
en cada momento.

> ACTIVIDADES DE MONITORIZACION Y SUPERVISION

Las actividades de supervisién tienen como fin prioritario asegurarse de que los
mecanismos puestos en marcha relativos a control interno de informacion financiera y
no financiera funcionan adecuadamente.

Los miembros del Comité de Direccién son Directores o Mandos Intermedios entre la
Direccion General y el personal de la empresa, y pertenecen a los diversos
departamentos de la empresa (Comercial, Operaciones, Produccion, Investigacién y
Desarrollo, Marketing, Finanzas y Contabilidad.), por lo que es posible mantener una
supervision continua y de toda la organizacibn en cada uno de los procesos
desarrollados en la misma. En las reuniones, se ponen en comun aspectos relativos a
las diferentes materias en relacién al control interno, y posteriormente se redacta un acta
de la reunion para que quede constancia de los puntos a tratar, asi como servir de punto
de partida para la siguiente reunién. Todas las personas incluidas en este Comité
desarrollan actividades de supervision y control aleatorio de procesos en sus areas.

La Sociedad, dado su tamafio, no cuenta con una funcion especifica de Auditoria Interna
como tal. Por el momento, no se prevé la creacion de esta figura.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financiera son el propio Departamento Financiero, el Comité de Direccion,
la Direccion y el consejo de administracion como 6rgano ultimo responsable de la
informacion financiera de la Sociedad. Ademas, toda la informacion es revisada por los
auditores.



El Consejo se retine una media de seis veces al afio. En sus reuniones se tratan todos
los temas relevantes en relacion con la actividad de la Sociedad: estratégicos, de
negocio, etc. Estos temas se comunican con la correspondiente antelacion en la orden
del dia.
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